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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

30 EYLUL 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 50.424.460 99.412.758
Ticari alacaklar 8 72.459.963 34.884.512
Mliskili taraflardan alacaklar 26 8.944.090 818.897
Diger alacaklar 9 14.078.143 5.348.745
Stoklar 10 7.701.149 6.389.345
Diger donen varliklar 16 39.943.205 58.235.707
Toplam dénen varhklar 193.551.010 205.089.964
Duran Varhklar
Finansal yatirimlar 6 1.536.105 1.536.105
Diger uzun vadeli alacaklar 9 15.226.545 14.615.540
Maddi duran varliklar 11 155.758.234 144.261.128
Maddi olmayan duran varliklar 12 115.210.436 123.429.163
Serefiye 13 19.812.555 18.551.365
Ertelenen vergi varliklar 24 15.920.215 13.311.495
Diger duran varliklar 16 23.379.136 16.368.684
Toplam duran varhklar 346.843.226 332.073.480
Toplam varhklar 540.394.236 537.163.444

Takip eden dipnotlar ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

30 EYLUL 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 7 90.983.987 105.191.130
Ticari borglar 8 17.653.101 17.963.107
Mliskili taraflara borglar 26 1.912.208 17.791.417
Diger borglar 9 3.731.240 2.327.466
Borg karsiliklar 14 18.401.445 14.410.901
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 681.717 358.261
Doénem kar1 vergi yikiimliligi 24 5.167.666 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 16 22.527.786 15.632.273
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 161.059.150 173.674.555
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 7 223.295.140 231.022.474
Diger uzun vadeli borglar 9 910.178 1.055.879
Ertelenen vergi ylikiimliliigi 24 5.318.192 4.341.550
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 7.687.590 7.517.332
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 16 61.865.477 69.069.432
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 299.076.577 313.006.667
Toplam yiikiimliiliikler 460.135.727 486.681.222
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 70.875.524 39.404.861
Sermaye 17 24.300.000 24.300.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17 26.573.456 26.573.456
Yabanci para ¢evrim farklari 17 2.177.124 4.380.047
Satin almaya iliskin 6zsermaye etkisi 17 - (34.297.074)
Gegmis yillar karlari 17 (17.143.351) 10.824.798
Net donem kar1 17 34.968.295 7.623.634
Kontrol giicii olmayan paylar 9.382.985 11.077.361
Toplam ézkaynaklar 80.258.509 50.482.222
Toplam kaynaklar 540.394.236 537.163.444
Kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler 14

Takip eden dipnotlar ara donem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.



CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnotlar 2012 2012 2011 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri - net 18 408.568.231 164.604.357 362.901.718 159.294.791
Satiglarin maliyeti (-) 18  (298.115.426) (110.494.232) (253.107.194) (98.751.047)
BRUT KAR 18 110.452.805 54.110.125 109.794.524 60.543.744
Genel yonetim giderleri (-) 20 (61.094.272) (18.588.076) (60.279.478) (21.845.396)
Diger faaliyet gelirleri 21 4.210.794 1.091.706 8.382.246 3.855.017
Diger faaliyet giderleri (-) 21 (5.290.804) (1.883.963) (5.869.555) (1.631.681)
FAALIYET KARI 48.278.523 34.729.792 52.027.737 40.921.684
Finansal gelirler 22 19.105.240 1.684.566 11.016.170 1.377.814
Finansal giderler (-) 23 (25.281.430) (7.577.749) (38.401.303) (18.613.487)
VERGI ONCESI KAR 42.102.333 28.836.609 24.642.604 23.686.011
Vergi gideri 24 (9.643.301) (5.862.813) (8.700.831) (6.474.353)
Donem vergi gideri 24 (11.892.169) (6.437.320) (12.848.229) (7.969.850)
Ertelenmis vergi geliri 24 2.248.868 574.507 4.147.398 1.495.497
NET DONEM KARI 32.459.032 22.973.796 15.941.773 17.211.658
Doénem Karimin Dagilim
Azinlik paylari (2.509.262) (679.520) (2.087.475) (2.598.499)
Ana ortaklik paylari 34.968.294 23.653.316 18.029.248 19.810.157
32.459.032 22.973.796 15.941.773 17.211.658
Hisse basina kazang (Kr) 25 0,014 0,010 0,007 0,008

Takip eden dipnotlar ara donem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden

diizenlemis diizenlenmis

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Dipnotlar 2012 2012 2011 2011

Net donem kar 32.459.032 22.973.796 15.941.773 17.211.658

Diger kapsamh gelir:

Yabanci para ¢evrim farklari (2.682.745) 2.086.064 4,987.761 1.217.039

Diger kapsamh (gider)/ gelir (2.682.745) 2.086.064 4,987.761 1.217.039

Toplam kapsamh gelir 29.776.287 25.059.860 20.929.534 18.428.697
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:

Azlik paylari (2.989.085) (239.115) (962.163) (2.290.995)

Ana ortaklik paylari 32.765.372 25.298.975 21.891.697 20.719.692

29.776.287 25.059.860 20.929.534 18.428.697

Takip eden dipnotlar ara donem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

4



CELEBI HAVA SERVISI A.S.

30 EYLUL 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan Yabanci  Satin almaya Gecmis Kontrol
ayrilan para iliskin ilave yillar giicii
kisitlanmis cevrim ozsermaye karlar1 / Net olmayan Toplam
Dipnotlar Sermaye  yedekler farklar1 katkis1  (zararlar1)  donem kari Toplam paylar  ézkaynaklar
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler
(6nceden raporlanan) 17 24.300.000 22.962.009  4.041.133 (545.407)  34.650.353 26.619.503  112.027.591 16.481.577 128.509.168
Diizeltmelerin etkisi (Dipnot 2.2) - - (476.188) - (650.502) (7.536.262)  (8.662.952)  (3.043.740) (11.706.692)
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler
(yeniden diizenlenmis) 17 24.300.000 22.962.009  3.564.945 (545.407)  33.999.851 19.083.241  103.364.639 13.437.837 116.802.476
Gegmis yillar karlarina transferler - - - - 19.083.241  (19.083.241) - - -
Bagl ortakliklardaki
sermaye artirimi nedeniyle
ana ortaklik dis1 paylarindaki artis - - - - - - - 100 100
Kontrol giicii olmayan paylarla ilgili
islemler - - - - (1.317.389) - (1.317.389) 1.317.389 -
Yedeklere transferler 17 - 3.611.446 - - (3.611.446) - - - -
Temettii 6demesi (37.329.460) - (37.329.460) - (37.329.460)
Toplam kapsamli gelir 17 - - 3.862.449 - 18.029.248  21.891.697 (962.163) 20.929.534
30 Eyliil 2011 itibariyle bakiyeler 24.300.000 26.573.455 = 7.427.394 (545.407) 10.824.797 18.029.248  86.609.487 13.793.163 100.402.650
1 Ocak 2012 itibariyle bakiyeler 17  24.300.000 26.573.456  4.380.047  (34.297.074) 10.824.798 7.623.634  39.404.861 11.077.361 50.482.222
Gegmis yillar karlarina transferler - - - 34.297.074 (26.673.440) (7.623.634) - - -
Kontrol giicii olmayan paylarla ilgili
islemler - - - - (1.294.709) - (1.294.709) 1.294.709 -
Toplam kapsamli gelir 17 - (2.202.923) - - 34.968.295  32.765.372  (2.989.085) 29.776.287
30 Eyliil 2012 itibariyle bakiyeler 24.300.000 26.573.456  2.177.124 - (17.143.351) 34.968.295  70.875.524 9.382.985 80.258.509

Takip eden dipnotlar ara donem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden diizenlenmis

Dipnotlar 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akinm
Vergi oncesi kar 42.102.333 24.642.604
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin vergi

oncesi kar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 11,12 25.470.765 24.634.245
Kidem tazminati karsilig: 15 3.570.711 2.930.577
Kullanilmamus izin karsiligt 14 2.404.887 1.902.168
Satis komisyonu karsiligt 14 3.734.009 1.381.017
Kargo taseron komisyon karsilig1 14 1.588.096 148.525
Yatirim danigmanligi karsiligi 14 - -
Havalimani otoritelerine gider tahakuku 14 16.082.739 16.313.075
Dava ve tazminat karsiliklari 14 473.673 240.272
Diger karsiliklar 14 13.736.962 8.812.817
Stipheli alacak karsiligt 134.276 222.447
Tiirev finansal araglardaki degisim - (201.094
Faiz gelirleri 22 (2.469.655) (2.224.925
Faiz giderleri 23 18.892.190 11.253.567
Maddi varlik satis kar1/ (zarar1) 21 (447.374; (429.058)
Gergeklesmeyen kur farki (geliri) / gideri (2.632.479 3.237.513
Ana ortaklik dig1 paya ait net kar 2.509.262 (2.087.475)
Konsolidasyon kapsamina alinan bagl ortaklik

nedeniyle ana ortaklik dig1 paylardaki artig - 100
Varhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler dncesi

saglanan nakit akin 125.150.395 90.776.375
Ticari alacaklar (37.847.016 (31.133.393)
Iligkili taraflardan alacaklar 8.125.193 1.493.120
Stoklar 1.311.804 1.012.143
Pesin 6denen kurumlar vergisi 24 9.643.301 8.700.831
Diger alacaklar 8.729.398 2.878.712
Diger uzun vadeli alacaklardaki degisim (611.005 7.082.915
Diger dénen varliklar 18 292.502 12.602.939
Diger duran varliklar (2.971.895 26.610.836
Ticari borglar (310.006 4.105.500
Mligkili taraflara borglar (15.879.209 369.617
Diger borglar 1.403.774 (3.697.256)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12.063.179 6.648.826
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 9.297.599 (1.399.201)
Kisa vadeli borg karsiliklarindaki degisim 2.320.876 2.854.960
Siipheli alacak tahsilati 8 137.289 637.668
Qdenen kidem tazminatlar1 15 (3.065.466 (2.491.056
Qdenen izin licreti 14 255.541 (150.850
Qdenen kargo taseron komisyon karsiligi 14 798.939 -
Qdenen havalimani otoritelerine gider tahakuklart 14 (14.243.325 (18.777.467)
Qdenen satis komisyonu karsilig1 14 (2.951.057 -
Qdenen dava karsiliklar 14 - (60.561
Odenen yatirim danigsmanlig: giderleri 14 (1.067.430 (996.420
Odenen diger karsiliklar 14 (12.392.654 (4.173.711
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 25.225.425 (14.882.225)
Yatirim faaliyetleri
Maddi duran varlik alimlar 11 (30.434.399 (19.403.836
Maddi olmayan duran varlik alimlari 12 (5.670.759 (821.502
Tahsil edilen faiz 2.212.310 2.263.621
Finansal varlik alimi (1.820.300) (1.569.747)
Maddi duran varlik satislarindan saglanan nakit 1.156.111 1.077.108
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (34.557.037) (18.454.356)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Kredilerdeki degisim (23.022.297) 46.594.400
Kisa vadeli finansal kiralama islemlerinden/ bor¢lardaki degisim 1.450.833 971.757
Uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden/ borglardaki degisim (363.013) 7.201.670
Miisterek tabi ortakliklardaki net degisim 559.110 (1.420.901
Qdenen temettii - 37.329.460
Odenen faiz (15.967.605) 10.570.331
Finansman faliyetlerinde kullanilan net nakit (37.342.972) 5.447.135
Kisitlanmis nakit ve nakit benzeri degerlerdeki azalig 5 11.593.796 4.324.712
Doviz kuru degisimlerinin etkisi (2.568.263; 5.063.714
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azals (37.649.051 (18.501.020)
Donem basindaki nakit ve nakit benzeri degerler 5 68.727.345 66.688.989
Donem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler 5 31.078.294 48.187.969

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasinit olustururlar
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Celebi Hava Servisi A.S. (“Sirket” veya “Celebi Hava” olarak anilacaktir), 1958 yilinda Tiirk hava
tasimaciliginin ilk 6zel yer hizmetleri sirketi olarak kurulmustur. Sirket hali hazirda Celebi Havacilik
Holding’e bagli olarak faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket’in ana faaliyetleri yerli ve yabanci
havayollar1 ile 6zel kargo sirketlerine yer hizmetleri (temsil, trafik, ramp, kargo, ucus operasyonu,
ucak bakim ve bunun gibi hizmetler) ve yakit ikmali konusunda hizmet vermektir. Sirket, Devlet Hava
Meydanlar1 Isletmesi'nin (“DHMI”) kontroliinde bulunan Istanbul Atatiirk, izmir, Ankara, Adana,
Antalya, Dalaman, Bodrum, Corlu, Bursa Yenisehir, Diyarbakir, Erzurum, Kayseri, Samsun, Trabzon,
Van, Malatya, Kars, Mardin, Denizli, Hatay, Kahramanmaras, Isparta, Erzincan, Canakkale, Balikesir
Edremit, Igdir, Kocaeli ve Havaalan: isletme ve Havacilik Endiistrileri A.S. (“HEAS”) kontroliindeki
Istanbul Sabiha Gokcen havaalanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’na
“SPK” kayith olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sina “IMKB” 18 Kasim 1996 tarihinde kote
edilmistir.

Sirket merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:

Anel s Merkezi Saray Mahallesi Site Yolu Sokak No:5 Kat:9
34768 Umraniye / Istanbul

Sirket’in  %49,99 oraninda hisseye sahip oldugu ve 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle oransal
konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirdigi Tasfiye Halinde Celebi IC Antalya Havalimani
Terminal Yatirim ve Isletme A.S (“Celebi IC Yatirim”)’1n diger biiyiik ortag % 49,99 istirak orantyla
Ictas Insaat Sanayi ve Ticaret A.S."dir. 22 Temmuz 2010 tarihli Genel Kurul karari ile Tasfiye Halinde
Celebi IC Antalya Havaliman1 Terminal Yatiim ve Isletme A.S’nin sermayesi 44.004.280 TL’den
50.000 TL’ye azaltilmistir.

Sirket ayrica havaalan1 terminal gilivenligi konusunda faaliyet gosteren ve havayolu sirketlerine
giivenlik hizmeti veren Celebi Giivenlik Sistemleri ve Danigmanlik A.S. nin (“Celebi Giivenlik™)
% 94,8’ine sahiptir.

Sirket Budapeste Havalimani’nda havaalani yer hizmeti vermekte olan Budapest Airport Handling
Kereskedelmi es Szolgaltato Korlatolt Felelossegii Tarsasag (“BAGH”) hisselerinin iktisap edilmesi
amaciyla, s6z konusu sirketin hisselerinin %100’line sahip olan Macaristan Budapeste’de mukim
Budapest Airport Budapest Ferihegy Nemzetkdzi Repiilter Uzemeltetd Zartkdriien Miikddo
Reszvenytarsasag ("Ba Zrt") tarafindan 7 Agustos 2006 tarihinde agilan ihaleye katilmistir. Sirket,
ihaleyi kazandig1 konusunda 14 Agustos 2006 tarihinde bilgilendirilmis olup s6z konusu hisse devrini
gerceklestirebilmek igin 22 Eylil 2006 tarihinde kurulan Celebi Tanacsado Korlatolt Felelossegu
Tarsasag” ("Celebi Kft")’a ne kurucu ortak olarak istirak etmistir. 26 Ekim 2006 tarihinde Celebi Kft,
BAGH hisselerinin tamamini iktisap etmis ve BAGH’nin ticari tinvan1 Celebi Ground Handling
Hungary Foldi Kiszolgald Korlatolt Felelosségti Tarsasag (“CGHH”) olarak degismistir.

Celebi Kft tiim aktif ve pasifleriyle birlikte CGHH tarafindan devralinarak CGHH ile Macaristan’da
gecerli ilgili mevzuat hiikiimleri g¢ergevesinde birlesmis olup, birlesme islemleri sirketlerin Ana
Sozlesmeleri, Genel Kurul Kararlar1 ve Macaristan’da gegerli yasal mevzuat dahilinde 31 Ekim 2007
tarihinde yapilan tescil islemini miiteakiben tamamlanmistir. Sirket’in birlesme sonrast 900.000.000
HUF olarak tespit edilen CGHH sermayesindeki payr %70 olarak kalmistir. Birlesme sonrasi,
CGHH’in sermayesi 910.000.000 HUF’a yiikseltilmistir. 31 Aralik 2009 tarihinde CGHH’in
sermayesi 910.000.000 HUF’tan 1.000.000.000 HUF’a yiikseltilmis olup, 2011 itibariyle CGHH’in
sermayesinin %30’unu temsil eden hisseleri Celebi Havacilik Holding A.S.‘den 33.712.020 TL
karsiliginda satin almistir. Sonug olarak Sirket’in CGHH’taki pay1 %100’e ¢ikmis, konsolide finansal
tablolarda CGHH kontol giicii olmayan pay ayrilmaksizin tam konsolidasyona tabi tutulmus ve bu
islem ozkaynak islemi olarak konsolide finansal tablolarda satin almaya iliskin 6zsermaye etkisi
altindamuhasebelestirilmistir.
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DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Hindistan’in Mumbai Chhatrapati Shivaji Uluslararas1 Havalimani’nda 10 yil siire ile yer
hizmetlerinin yiiriitiilmesi icin agilan ve Sirket’in de icinde yer aldigi konsorsiyum lehine
sonuglanmasi neticesinde s6z konusu havalimaninda havaalani yer hizmetleri faaliyeti vermek iizere
12 Aralik 2008 tarihinde Hindistan Mumbai, Maharashtra eyaletinde Celebi Nas Airport Services
India Private Limited (“Celebi Nas”) tinvani ile 100.000.000 Hint Rupisi kurulus sermayeli bir sirket
kurulmustur. Sirket’in kurucu ortak olarak istirak ettigi Celebi Nas’taki sermaye pay1 %55 olup Celebi
Nas’in 6denmis sermayesi 552.000.000 Hint Rupisi’dir. Ayrica Celebi Nas’in ortaklari tarafindan
228.000.000 Hint Rupisi tutarinda primli sermaye 6demesi yapilmustir.

6 Mayis 2009 tarihinde Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimaninda mevcut kargo terminalinin
(“Brownfield”) gelistirilmesi, modernizasyonu ve 25 yil siireyle isletilmesi konusunda faaliyet
gostermek tizere Celebi Delhi Cargo Terminal Management India Private Limited (“Celebi Delhi
Cargo”) tinvani ile 100.000 Hint Rupisi kurulus sermayeli sirket kurulmustur. Sirket’in kurucu ortak
olarak istirak ettigi Celebi Delhi Cargo’daki sermaye pay1 %74 olup, Celebi Delhi Cargo’nun 6denmis
sermayesi 720.000.000 Hint Rupisi’dir.

Delhi Uluslararasi1 Havalimani’nda 10 yil siire ile havaalani yer hizmetlerinin yiiriitiilmesine iliskin
olarak acilan ihalenin kazanilmasi neticesinde, 18 Kasim 2009 tarihinde kurulan ve Sirket’in %74
oraninda istiraki oldugu 14.200.000 Hint Rupisi 6denmis sermayeli Celebi Ground Handling Delhi
Private Limited'e ("Celebi GH Delhi"), ihale makami ile imzalanan Uygulama So6zlesmesi’nden
(“Concession Agreement”) kaynaklanan yiikiimliiliikkleri yerine getirmek ve ongoriilen yatirimlarin
gerceklestirmesini teminen, ihtiya¢ duydugu 6zkaynagin, Hindistan’da tabi olunan yasal mevzuat
dahilinde primli sermaye artisi yapmak suretiyle karsilanabilmesi i¢in, toplam 845.154.000 Hint
Rupisi tutarinda primli sermaye ddemesi yapilmis olup, Sirketin Celebi GH Delhi’deki sermaye pay1
%74 tiir.

Celebi GH Delhi, havalimani yolcu terminalindeki yolcu kopriilerine monte edilmis olan
havalandirma, jeneratdr ve kullanma suyu hizmetlerinin uluslararasi standartlarda icra edilmesini
saglamak amaciyla kurulan ve Hindistan Yeni Delhi'de mukim 250.000.000 Hint Rupisi 6denmis
sermayeli Delhi Aviation Services Private Limited ("DASL") sirketine %16,67 oraninda istirak
etmistir.

Sirket, 25 Mart 2010 tarihinde basta Avrupa Birligi'nde bulunan {ilkeler olmak iizere yurt disinda
girisimde bulunmak amaciyla 10.000 Avro sermaye ve Celebi Ground Handling Spain S.L.U ("Celebi
Spain") iinvani ile Ispanya'nin Madrid sehrinde kurulan sirkete % 100'liik bir sermaye payi ile kurucu
ortak olarak istirak etmistir. Celebi Spain heniiz faaliyetlerine baglamamis olmakla birlikte Polonya’da
mukim yine faaliyetlerine baslamamis olan Troy Airport Services (“Troy”) iinvanli sirketin
sermayesinin %100 line sahiptir.

Sirket, 150.000 TL 6denmis sermayeli Celebi Kargo Depolama ve Dagitim Hizmetleri A.S.nin
("Celebi Kargo") Celebi Grubu sirketi olan Celebi Holding A.S.'ye (“CH”) ait 144.000 TL nominal
tutarli hisselerinin tamamini (1 TL nominal bedel i¢in 1,02 TL fiyatla) toplam 146.880 TL pesin
bedelle CH’den 20 Agustos 2010 tarihinde devir almistir. Celebi Kargo, tasimacilik, yiik nakliyesi,
kargo depolama ve dagitim faaliyetleri ile istigal etmek {izere 20 Kasim 2008 tarihinde kurulmustur.
Celebi Kargo, sermayesinin 100%'tne sahip oldugu Kasim 2009 tarihinde kurulan Almanya
Frankfurt'ta mukim 6.000.000 Avro tutarinda 6denmis sermayeli bagli ortakligi olan Celebi Cargo
GmbH (“Celebi Cargo”), Uluslararasi Frankfurt Havaliman1 Kargo’da (Frankfurt Cargo City Siid)
bulunan depo/antrepo tesislerini kiralamis olup, hava kargo depolama ve ellegcleme isi ile istigal
etmektedir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Celebi Kargo’nun sermayesi 14.500.000 TL olup sermayenin
14.000.000 TL’lik boliimii 6denmistir.



CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Sirket’in konsolide donem mali tablolari, Sirket’i, Tasfiye Halinde
Celebi IC Antalya Havalimani Terminal Yatirim ve Isletme A.S’yi, CGHH’yi, Celebi Giivenlik’i,
Celebi Nas’1, Celebi Delhi Cargo’yu, Celebi GH Delhi’yi, Celebi Kargo, Celebi Cargo GmbH ve
DASL (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) kapsamaktadir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolar yaymlanmak iizere
Yonetim Kurulu’nun 16 Kasim 2012 tarihli toplantisinda onaylanmis ve Yo6netim Kurulu adina Eski
Genel Miidiir Talha Goksel ve Mali Isler Direktorii Ayfer Atli tarafindan imzalanmustir. 10 Ekim 2012
tarihinde atanan Yeni Genel Miidiir Koray Ozbay’in rapor tarihi itibariyle elektronik imza siireci
tamamlanamamis olmasindan dolayr Eski Genel Miidiir Talha Goksel Yonetim Kurulu adina
gorevlendirilmistir.Sirket hissedarlar1 konsolide finansal tablolar yayinladiktan sonra degisiklik yapma
hakkina sahip olup, konsolide finansal tablolar Sirket’in olagan genel kurul toplantisinda hissedarlar
tarafindan onaya tabidir.

Bagli Ortakliklar:

Sirket asagida yer alan bagl ortakliklara sahiptir (“Bagli Ortakliklar”). Bagli Ortakliklarin faaliyet
konusu Bagli Ortakliklarin faaliyette bulundugu cografi bolgeler asagidaki gibidir:

Bagli Ortakliklar Tescil edildigi iilke Cografi bolge Faaliyet konusu
Celebi Giivenlik Tiirkiye Tiirkiye Havacilik ve diger
giivenlik hizmetleri

CGHH Macaristan Macaristan Havaalani yer hizmetleri
Celebi Delhi Cargo Hindistan Hindistan Antrepo ve kargo hizmetleri
Celebi GH Delhi Hindistan Hindistan Havaalan1 yer hizmetleri
Celebi Spain Ispanya Ispanya Havaalani yer hizmetleri
(gayri faal)

Celebi Kargo Tiirkiye Tiirkiye Antrepo ve kargo hizmetleri
Celebi Cargo GmbH Almanya Almanya Antrepo ve kargo hizmetleri

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar:

Sirket asagida yer alan miisterek yonetime tabi ortakliklara sahiptir (“Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar”). Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’in faaliyet konusu ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar’in faaliyette bulundugu cografi bolgeler asagidaki gibidir:

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar  Tescil edildigi iilke Cografi bolge Faaliyet konusu

Tasfiye Halinde Celebi IC Antalya Havalimani
Terminal Yatirim ve Isletme A.S Tiirkiye
Tirkiye Havaalani terminal yapimi
ve igletmeciligi (gayri faal)
Celebi Nas Hindistan Hindistan Havaalan1 yer hizmetleri



CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Finansal vatirnmlar:

Sirket asagida yer alan finansal yatirima sahiptir. Finansal yatirimlarin faaliyet konusu ve finansal
yatirimlarin bulundugu cografi bdlgeler asagidaki gibidir:

Finansal yatirimlar Tescil edildigi iilke Cografi bolge Faaliyet konusu
DASL Hindistan Hindistan Havaalani yer hizmetleri
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina
(“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasi’nda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (eski adiyla Tiirkiye Muhasebe Standartlart
Kurulu) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (eski adiyla Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu) tarafindan heniiz ilan edilmediginden,
konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren
duyurulari ¢ercevesinde, UMS/UFRS’ nin esas alindigr SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak ve ara donem konsolide finansal tablolarimi UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
standardin1 dikkate alarak hazirlanmigtir. Ara dénem finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar
SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/2, 2009/4 ve 2009/40 sayil1 haftalik biiltenlerindeki duyurular ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona acgiklama getiren duyurular1 uyarinca,
isletmelerin toplam doviz ylikiimliiliigliniin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlarimi finansal tablo dipnotlarinda sunmalari zorunludur.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanligi”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam
sartlarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar kanuni finansal tablolarini
faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlamaktadir.
Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve

siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin diginda,
tarihi maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamugtir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi (‘fonksiyonel para birimi’) kullanilarak
muhasebelestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Celebi’nin fonksiyonel, Grup’un raporlama para
birimi olan TL para birimi kullanilarak sunulmustur.

Isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamusgtir.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gésteren Bagh Ortakhklar ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakhiklarin Finansal Tablolarinin Cevrimi

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin
finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan mevzuata gére hazirlanmis olup Grup’un
konsolide finansal tablolarindaki muhasebe politikalarina uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Yabanci Bagli Ortakliklar ve Miisterek YOnetime Tabi
Ortakliklarin varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki doviz kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir.
Yabanci Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin gelir ve giderleri ortalama déviz
kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Donem basindaki net varliklarin yeniden ¢evrilmesi ve
ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar dahilindeki yabanci para ¢evrim
farklar1 hesabinda takip edilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1.2  Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (UFRS) Degisiklikler ve Yorumlar

a) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis standartlar ve UFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli standart, degisiklik ve yorumlar

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanim (Degisiklik)

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege
uygun deger modeliyle oOl¢iilen yatinm amaghi gayrimenkuller {izerindeki ertelenmis verginin
gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esastyla hesaplanmasi ve ii) UMS
16’daki yeniden degerleme modeliyle Olgiilen amortismana tabi olmayan varliklar tizerindeki
ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iligkin gilincellenmistir.
Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmamugtir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Gelistirilmis Bilanco Dist Birakma Aciklama
Yiikiimliiliikleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini
(sekiiritizasyon gibi) - finansal varlig1 transfer eden taraf iizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarimi saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi islemlerinin hesap doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama
zorunluluklar1 getirmektedir. Karsilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece
aciklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde etkisi
olmamustir.

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi i¢in
heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarim1 ve dipnotlarii etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamlh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen
kalemlerin sadece gruplamasim degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondiiriilebilecek) kalemler hi¢cbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr1
gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Sirket, bu degisikligin finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmisgtir. Yapilan bircok degisiklikten en onemlileri tazminat yiikiimliiliigii araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayrimimin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, diizeltilmis standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10°’nun ve UFRS 12’nin yaymlanmasiin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagh ortaklik, miistereken kontrol
edilen igletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularimi
icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aymidir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grup, diizeltilmis standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yaymlanmasimin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, diizeltilmis standardin finansal durumu ve
performanst lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varhik ve Borclarin Netlestirilmesi
(Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina 1) netlestirilen islemlerin Sirketin finansal
durumuna muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi
icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap donemlerindeki ara donemler igin gegerlidir. Degisiklik sadece acgiklama esaslarim
etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performans iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin Sl¢iilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dl¢limiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilan finansal ylikiimliiliklerin
ol¢iimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iligkin olan kismmin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkli diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kismimin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmigtir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler
Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni1 anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.
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Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarmin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirnmlarin A¢iklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni1 anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya
izin verilmistir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iliskin tiim agiklamalar ile daha 6nce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS
28 Istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklar1, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tiim dipnot aciklamalarini icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Yeni standart kapsaminda Grup diger isletmelerdeki yatirimlarina
iliskin daha fazla dipnot agiklamas1 verecektir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Ol¢iimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil Olciilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Olglimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger Ol¢timleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin
sadece UFRS 13’{in uygulamaya baslandig1 donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani dnceki
donemlerle karsilagtirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performans1 {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler i¢in yiiriirliige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. lerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren iiretim
asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar1 gerekecektir.
Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil 6l¢iilecegine
aciklik getirmektedir. Bu yorum heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
yorum Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde higbir etkisi
olmas1 beklenmemektedir.
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* Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Degisiklikler
geriye doniik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmustir. ilk uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandig1 yillik hesap déneminin baslangic1”
olarak tamimlanmistir. Kontroliin olup olmadig1 degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin basi
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger UFRS 10’a gore kontrol degerlendirmesi UMS
27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise geriye doniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilagtirmali
donem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik diizeltilmesine izin verilmistir. UMSK, ayn
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hiikiimlerini
kolaylastirmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, diizeltilmis
standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

C) UFRS’deKi iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler igeren 2009 — 2011 dénemi Yillik UFRS lyilestirmelerini
yayinlamigtir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapilmaktadir.
Degisikliklerin gecerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Gerekli
aciklamalar verildigi siirece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, projenin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmalr bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek par¢a ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
aciklik getirilmistir.

UMS 32 Finansal Aracglarin Sunusu:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32’de bulunan mevcut
yiikiimliilikleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her
tiirli gelir vergisinin UMS 12 hiikiimleri ¢ergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

UMS 34°de her bir faaliyet boliimiine iliskin toplam boliim varliklar1 ve borglar ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet boliimlerinin toplam varliklar ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve
acgiklanan toplam tutarlarda bir oOnceki yillik mali tablolara gore Onemli degisiklik olduysa
aciklanmalidir.
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2.1.3

a)

b)

Konsolidasyon Esaslar

Konsolide mali tablolar, asagida (b)’den (h)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda ana sirket olan Celebi Hava ile Bagli Ortakliklari’nin ve Miisterek Y 6netime Tabi
Ortakliklar’’nin  (topluca “Grup” olarak adlandirilacaktir) hesaplarini  kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal
tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek gerekli
diizeltme ve siiflandirmalar yapilarak SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmigtir. Bagli Ortakliklarin ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklari’nin faaliyet
sonuclari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak séz konusu iglemlerin
gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan hisselerinin yarisindan fazlasina sahip olan, finansal ve
operasyonel politikalarmin Grup tarafindan yonetildigi kuruluglardir. Grup’un baska bir
kurulusu kontrol edip etmediginin degerlendirilmesinde doniistiiriilebilir veya kullanilabilir
potansiyel oy haklarinin varlig1 géz 6niinde bulundurulur. Bagh ortakliklar, kontroliin Grup’a
gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin
ortadan kalktig tarih itibartyla konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar. Grup tarafindan bagh
ortakliklarin satin alim islemlerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi kullanilir.
Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, cikarilan sermaye
araglari, degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliiliikler ve buna ilave
iktisapla iligkilendirilebilecek maliyetleri icerir. Bir isletme birlesmesinde alinan
tanimlanabilir varlik, yikiimliilik ve sarta bagli yiikiimliiliikkler satin alim tarihinde, ana
ortaklik dis1 paylara bakilmaksizin, gergege uygun degeriyle Olgiiliir. Grup satin aldigi net
tanimlanabilir varliklarin gercege uygun degerinin iktisap maliyetini asan kismi i¢in serefiye
kaydetmektedir. Iktisap maliyeti, bagl ortakligin tanimlanabilir net varhiklarmin gergege
uygun degerinin altindaysa, fark kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Grup igi sirketler arasi
islemler, bakiyeler ve Grup sirketleri arasi islemlerden dogan tahakkuk etmemis kazanglar
elimine edilmistir. Tahakkuk etmemis zararlar da eliminasyona tabi tutulmustur. Bagh
ortakliklarin muhasebe politikalari, Grup’un politikalariyla tutarli olacak sekilde yeniden
diizenlenmistir.

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmekte olup Sirket ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitli degeri,
ilgili 6zkaynaklardan mahsup edilmektedir. Sirket ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki islemler ve
bakiyeler konsolidasyon kapsaminda Kkarsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve Bagh
Ortakliklarinin, Bagli Ortakliklarda sahip oldugu hisselere ait temettiiler, sirasiyla,
0zkaynaklardan ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmistir.
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Tiim Bagli Ortakliklar1 ve ortaklik oranlari asagida gosterilmistir:

Celebi Hava’'nin dogrudan veya dolayl olarak
sahip oldugu sermaye pay1 (%)

Bagh Ortakhk 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Celebi Giivenlik 94,8 94,8
CGHH 100,0 100,0
Celebi Delhi Cargo 74,0 74,0
Celebi GH Delhi 74,0 74,0
Celebi Spain (1) 100,0 100,0
Celebi Kargo 99,9 99,9
Celebi Cargo GmbH 99,9 99,9

(1) 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, Grup’un Celebi Spain iizerinde dogrudan ve dolayli toplam oy
hakki %100 olmakla birlikte sirketin faaliyetlerine heniiz baglamamasi nedeniyle konsolide
finansal tablolarda konsolide edilmeyip maliyet bedeli {izerinden satilmaya hazir finansal varlik
olarak muhasebelestirilmis ve finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 6).

Grup, ana ortaklik dis1 ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin alis ve satis islemlerini Grup’un Ozkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alis iglemlerinde, elde
etme maliyeti ile ortakligin satin alinan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith degeri
arasindaki fark Ozkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir. Ana ortaklik disina hisse satig
islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith degeri
arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik, Celebi Hava’nin ve bir veya daha fazla miitesebbis ortak
tarafindan miistereken yonetilmek iizere, bir ekonomik faaliyetin {istlenilmesi i¢in bir s6zlesme
dahilinde olusturulmustur. Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik oransal konsolidasyon yontemi
kullanilmak suretiyle muhasebelestirilir. Oransal konsolidasyon yonteminde, Miisterek Y6netime
Tabi Ortakliklara ait mali tablolarda yer alan varlik, yiikiimliilik, 6zsermaye, gelir ve giderler
Grup’un sahip oldugu ortaklik orani ile finansal tablolara dahil edilmektedir.
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Celebi Hava’'nin dogrudan veya
dolayl1 olarak sahip oldugu
sermaye payi

Miisterek Yonetime Tabi Ortakhk 30 Evliil 2012 31 Arahk 2011
Tasfiye Halinde Celebi IC Antalya

Havaliman1 Terminal Yatirim ve Isletme A.S *) 9049,99 0049,99
Celebi Nas (**) 255,00 %51,00

(*) Sirket’in, %49,99 oraninda ortakligi bulunan, 50.000 TL sermayeli, miisterek yonetime tabi Celebi
IC Antalya Havalimani Terminal Yatimm ve Isletme A.S.'ye ("Celebi IC Yatirim") 2012 yilinda
gerceklestirilen, 2011 yili olagan genel kurulunda alinan karar ile tasfiye siireci baslatmis olup, T.C.
Antalya Ticaret Sicili Midirliigiiniin tasdiki ile sirket tinvam1 Tasfiye Halinde Celebi IC Antalya
Havaliman1 Terminal Yatirm ve Isletme A.S. olarak degistirilmistir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
Tasfiye Halinde Celebi IC Antalya Havalimani Terminal Yatirim ve Isletme A.S, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 agisindan 6nemlilik teskil etmemesi sebebiyle UFRS 5 Satis I¢in Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler kapsaminda mali tablolarda herhangi ek bir sunum yapilmamustir.

(**) Sirket Celebi Nas’in %4’liik hissesi Celebi Nas’m %8’lik hissesine sahip ortagi olan Sovika
Aviation Private Limited’ den 26 Ocak 2012 tarihinde satin alinmustir.

e) Grup’un toplam oy haklarmin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin iizerinde olmakla birlikte
Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik
teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve gercege uygun degerleri
giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri
tizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara
yansitilmustir,

f) Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar ile yapilan igslemlerden dogan gerceklesmemis gelirler,
Grup’un s6z konusu igtirakteki etkin orami kadar armdirilmistir. Sirket’in sahip oldugu
hisselerden kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zsermaye ve gelir tablosu hesaplarindan elimine
edilmistir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 30 Eyliil 2012 tarihi
itibariyle konsolide bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile;
30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren doneme ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit
akim tablosunu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren déneme
ait ilgili konsolide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali
bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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Grup, 31 Aralik 2011 konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda ¢esitli hatalar tespit ederek
s0z konusu hatalarin etkilerini UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve
Hatalar” standardi uyarinca geriye doniik olarak diizeltmistir. Bu nedenle, 30 Eylil 2011 tarihli
konsolide gelir tablosu yeniden diizenlenmis ve 30 Eylil 2012 konsolide gelir tablosu ile
karsilastirmali olarak gosterilmistir. Ilgili diizeltmelerin 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren déneme ait
konsolide finansal tablolar lizerindeki etkileri ise asagidaki gibidir:

Diger donen varliklar

Maddi varliklar - net

Maddi olmayan varliklar - net
Ertelenen vergi varliklar

Diger uzun vadeli yiikiimliliikler
Gegmis yillar karlari

Yabanci Para Cevrim Farklari
Net donem kari/(zarar1)

Azinlk paylar

Satig gelirleri - net
Satiglarin maliyeti
Finansal Giderler (*)

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
(*) Not 2.4.28

UFRYK 12 UMS 17
Kapsaminda Kapsaminda
yapilan yapilan
diizeltmeler diizeltmeler
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
(Onceden Degisikligin Degisikligin (Yeniden
Raporlanan) EtkKisi EtKisi Diizenlenmis)
15.654.538 15.494.925 - 31.149.463
180.891.246 (37.750.018) - 143.141.228
63.180.547 61.764.097 - 124.944.644
116.026 4.747.116 5.626.132 10.489.274
2.767.950 53.927.134 17.239.183 73.934.267
19.011.562 (3.756.815) (4.429.949) 10.824.798
9.012.414 (680.244) (904.777) 7.427.393
24.001.345 (2.700.876) (3.271.221) 18.029.248
19.324.692 (2.524.426) (3.007.104) 13.793.162
UFRYK 12 UMS 17
Kapsaminda Kapsaminda
yapilan yapilan
diizeltmeler diizeltmeler
1 Ocak 2011 - 1 Ocak 2011 - 30
30 Eyliil 2011 Eyliil 2011
(Onceden Degisikligin Degisikligin (Yeniden
Raporlanan) Etkisi EtKisi Diizenlenmis)
343.612.417 19.289.301 - 362.901.718
(225.554.172) (21.076.336) (6.476.686) (253.107.194)
(36.725.363) (3.556.098) - (40.281.461)
397.981 1.693.300 2.056.117 4.147.398
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
UFRYK 12 kapsaminda imtiyaz sozlesmelerinin muhasebelestirilmesi hakkinda diizeltmeler;

Grup, Hindistan’da mukim bagli ortakligi olan Celebi Delhi Cargo Terminal Management India
Private Limited (“Celebi Delhi Cargo”), Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimaninda mevcut
kargo terminalinin gelistirilmesi, modernizasyonu, finansmani ve 25 yil siireyle isletilmesi konusunda
faaliyet gostermek iizere Delhi International Airport Private Limited (“DIAL”) ile 6 Mayis 2009
tarihinde imtiyaz s6zlesmesi imzalamistir.

Grup, s6z konusu yatirnm kapsaminda yaptigi harcamalarin, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihinde sona
yilllara ait konsolide finansal tablolara etkilerinin, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
Yorum 12 (“UFRYK 12”) imtiyazli Hizmet Anlasmalar1 kapsaminda muhasebelestirilmesinde hata
tespit etmistir. ilgili hata sdzkonusu imtiyaz sdzlesmesi kapsaminda yapilan harcamalar ¢ergevesinde
olugan maddi olmayan varliklarin imtiyaz haklarinin belirlenmesine iliskin yorumlama farki ve
gelecek donemlere ait gelirlerin tespitine iliskin, kapasite artirimi ve kapasite artirimi sonucu olusacak
gelirlere etkisinin  belirlenmesine iliskin teknik analizlerin tamamlanamamis olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Grup, s6z konusu hatanin etkilerini UMS 8 standardi uyarinca geriye doniik olarak diizeltmistir.

UMS 17 kapsaminda operasyonel kiralama giderlerinin dogrusal olarak muhasebelestirilmesine
iliskin diizeltmeler:

Grup, Hindistan’da mukim bagli ortaklig1 olan Celebi Delhi Cargo Terminal Management India
Private Limited (“Celebi Delhi Cargo”)’in, Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimaninda imtiyaz
sozlesmesi kapsaminda operasyonel kiralama yolu ile 25 yilligina, yillik sabit 7,5% artis orani ile
kiraladig1 alanlarin kira demelerinin muhasebelestirmesinde UMS 17 “Kiralama Islemleri” standarti
kapsaminda yorum farki nedeniyle olusan hata tespit etmistir. UMS 17 “Kiralama islemleri” standarti
geregince ilgili kira tutarlarindaki artig oranlart minimum kira édemelerinin ayrilmaz bir pargasi olup,
gelir tablosuna kira donemi boyunca dogrusal olarak yansitilmalidir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken uygulanan temel muhasebe politikalar asagida belirtilmistir.
Bu politikalar aksi belirtilmedikge, sunulan yillar igin tutarh bir sekilde uygulanmustir.

2.4.1 Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutari belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yliksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi
ii¢ aydan daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.
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2.4.2 Hasilat

Gelir, mal ve hizmet satiglarinin faturalanmis degerlerini igerir. Hasilat gelirleri hizmetin giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilicegi durumlarda, islemle ilgili hasilat islemin raporlama dénemi sonu
itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal tablolara kaydedilir. Kira gelirleri donemsel
tahakkuk esasina gore, faiz gelirleri etkin faiz yontemi esasina gore muhasebelestirilir. Temettii
gelirleri tahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir yazilir.

Grup’un satiglarin1 vadeli yapmasi ve vade boyunca faiz almamasi veya piyasa faizinin daha altinda
bir faiz haddini uygulamasi ve bdylelikle islemin etkin bir finansman islemi igeriyor olmasi
durumunda, satigin karsiliginin makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle
bulunur. Alacaklarin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, finansman
geliri olarak “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” dogrultusunda ilgili donemlere yansitilir.

Celebi Delhi Cargo ile Delhi International Airport Private Limited (“DIAL”) arasinda 24 Agustos
2009 tarihinde yapilan imtiyaz sdzlesmesi kapsaminda 25 yil siiresince Yeni Delhi kentindeki
havalimanindaki kargo terminalinin isletmesinden elde edilecek gelirlerin UFRYK 12 sonucu olusan
gelirler hari¢, %36’s1 s6z konusu anlagma kapsaminda DIAL’in pay1 olup, konsolide finansal
tablolarda Celebi Delhi Cargo’nun satis gelirlerinden netlestirilmek suretiyle gosterilmistir (Dipnot
18).

Celebi Nas ile Mumbai International Airport Private Limited (“MIAL”) arasinda 14 Kasim 2008
tarihinde yapilan imtiyaz sdzlesmesi kapsaminda 11 yil siiresince Mumbai kentindeki havalimaninda
verilen yer hizmetlerinden elde edilecek gelirlerin imtiyaz sdzlesmesine gore belirlenen yillik olarak
minimum garanti edilen tutardan az olmamak kaydiyla, %15’1 s6z konusu anlagsma kapsaminda
MIAL’in pay1 olup, konsolide finansal tablolarda Celebi Nas’daki satis gelirlerinden netlestirmek
suretiyle gosterilmistir (Dipnot 18).

Celebi GH Delhi ile Delhi International Airport Private Limited (“DIAL”) arasinda 2 Haziran 2010
tarihinde yapilan imtiyaz sozlesmesi kapsaminda 10 yil stiresince Yeni Delhi kentinde verilen yer
hizmetlerinden elde edilecek gelirlerin %15’i ya da DIAL tarafindan belirlenen fiyat tarifesinde yer
alan tavan fiyatlar iizerinden elde edilecek gelirin %12,75’inden az olmamak kaydiyla s6z konusu
anlagsma kapsaminda DIAL’in pay1 olup, konsolide finansal tablolarda Celebi GH Delhi’nin satig
gelirlerinden netlestirilmek suretiyle gosterilmistir (Dipnot 18).

CGHH’nin briit satig gelirleri iizerinden havalimani otoritesine 6denen bir imtiyaz {licreti bulunmamasi
sebebiyle gelirler iizerinde netlestirme islemi yapilmamustir.

2.4.3 Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri ilizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide mali tablolara
yansitilmaktadir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.
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Maddi duran varliklarin tahmini faydali 6miirlerini gésteren maddi duran varlik amortisman siireleri
asagidaki gibidir:

Faydali Omiir (Y1)
Makina ve cihazlar 1-20
Tagitlar 5
Doéseme ve demirbasglar 4-15
Ozel maliyetler 5-15

Amortisman, maddi duran varliklarm kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Tlgili varliklarm
atill durumda bulunduklar1 dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilanco degeri ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

Maddi duran varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi
bir deger diislikliiglinlin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlart ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

2.4.4 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar ticari marka lisanslari, patentler, Yap-islet-Devret yatirimlari, miisteri
iligkileri, imtiyaz haklar1 ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir (Dipnot 12).

a)  Serefiye

Iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen bagli ortaklik/istirakin Grup’un net tanimlanabilir
varliklarinin ger¢ege uygun degerindeki payini asan tutar serefiye olarak kaydedilir. Bagli ortakliklarin
iktisabindan olusan serefiye, maddi olmayan duran varliklar altinda siniflandirilir.

Serefiye, her yil deger disiikligii icin gbzden gegirilir ve maliyet degerinden birikmis deger disiikligi
karsiliklar1 diislildiikten sonraki degeriyle bilangoda tasinir. Serefiye iizerindeki ayrilan deger
disiikliikleri iptal edilemez. Bir kurulusun satisindan dogan kar ve zararlar, satilan kurulus tizerindeki
serefiyenin kayitli degerini de igerir. Deger diisiikliigli calismasi i¢in serefiye, nakit lireten birimlere
dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu is birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit iireten
birimlere veya nakit lireten birim gruplarina yapilir.

Gelecekteki nakit akislari ile ilgili tahminler Grup’un heniiz taahhiit etmedigi gelecekteki bir yeniden

yapilanma veya varligin performansini artirma veya iyilestirmeye yonelik nakit giris ve cikislarim
icermemektedir.
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b) Miisteri iligkileri sozlesmeleri

Isletme birlesmesi sonucu sahip olunan sézlesmeye bagl miisteri iliskileri iktisap tarihindeki gercege
uygun degerleri ile muhasebelestirilir. Sozlesmeye bagli miisteri iligkileri tahmini sinirli faydali
Omiirleri (7 yil) tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme
maliyetinden birikmis itfa paymin diisiilmesi ile bulunan deger iizerinden taginirlar. Miisteri iliskileri,
deger diisiikligiiniin varligini isaret eden sartlarin oldugu durumlarda deger diisiikliigii testine tabi
tutulur. Deger distikligiiniin olmasi durumunda misteri iligkilerinin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine getirilir.

C) Bilgisayar yazilimlar: (Haklar)

Bilgisayar yazilimlarindan kaynaklanan haklar elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir. Bilgisayar
yazilimlar1 tahmini simirli faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur ve elde etme maliyetinden birikmig itfa payinin diisiilmesi ile bulunan deger {izerinden
taginirlar. Bilgisayar yazilimlarmin tahmin edilen faydali émiirleri 5 yildir. Bilgisayar yazilimlariin
bakim harcamalar1 gerceklestikleri anda giderlestirilir. Baslangicta gider olarak muhasebelestirilen
gelistirme ile ilgili harcamalar, daha sonraki bir tarihte varlik olarak muhasebelestirilemezler.

d) Imtiyazl Hizmet Anlasmalart

Imtiyazli hizmet anlagmalari, bir isletmecinin s6zlesme ile dnceden belirlenmis bir siire boyunca kamu
hizmetinin sunulmasi i¢in kullanilan altyap1 yatinminin insa edilmesi/iyilestirilmesi, isletilmesi ve
bakiminin saglanmasi kapsamindaki diizenlemeleri kapsamaktadir. Diizenleme donemi siiresince
isletmeci sunmusg oldugu hizmetler karsiliginda gelir elde etmektedir. Anlasma, sunulacak performans
standartlarini, fiyatlandirma ile mekanizmanin isleyisini ve muhtemel uyusmazliklar ile ilgili olarak
diizenleyici cergeveyi belirlemektedir. Imtiyaz1 taniyan taraf, altyap: yatirrmimi kontrol etmekte olup
sO0zlesmenin sonunda isletmeci altyap1 yatirimini imtiyazi taniyan tarafa devir edecektir.

Imtiyazl1 hizmet anlasmasina konu olan altyap: yatirrmimin kullandirilmasi karsiliginda kullanicilardan
bedel talep etme hakkini dogurmasi nedeniyle Grup asagida listelenmis olan anlasmalarda UFRYK 12
“Imtiyazl1 Hizmet Anlagmalar1” kapsaminda maddi olmayan duran varlik modelini uygulamstir.

Imtiyazli hizmet anlasmalarindan dogan maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklarin altinda yer alan yap-islet-devret yatirimlarinda takip edilmektedir.

Imtiyazli hizmet anlasmalarindan kaynaklanan gelirler, ilgili yatirimun UMS 11 “Ingaat S6zlesmeleri”
standart1 dogrultusunda tamamlanma orani dikkate alinmasi suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Operasyon veya servis gelirleri ise Grup tarafindan hizmetin verildigi donem i¢inde muhasebelestirilir.

Imtiyazli hizmet sdzlesmeleri gergevesinde sdzlesmeye baglanmis olan bakim veya modernizasyon
kapsamindaki yiikiimliiliikler UMS 37 (“Karsiliklar, Kosullu Yikiimliilikler ve Kosullu Varliklar”)
uyarinca muhasebelestirilmektedir.
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Terminal yapim ile ilgili yatinm maliyetlerine iliskin amortismanlar, terminalin siiresi boyunca
isletilecegi esas alinarak normal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Celebi Nas 11yl
Celebi Delhi Cargo 25 yil
Celebi GH Delhi 10 y1l

Yap-islet-Devret yatirrmi ile dogrudan iliskili borglanma maliyetlerinin ve bu maliyetlerin ilave
edildigi varligin isletmeye gelecekte ekonomik yarar saglamasinin muhtemel olmasi ve maliyetlerinin
giivenilir bir bicimde 6l¢iilebilmesi halinde bor¢lanma maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin
bir parcasi olarak aktiflestirilmektedir.

Celebi Delhi Cargo

24 Agustos 2009 tarihinde Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimaninda mevcut kargo
terminalinin gelistirilmesi, modernizasyonu, finansmani ve 25 yil siireyle igletilmesine iligkin imtiyaz
sozlesmesi imzalanmistir. Bu sézlesme g¢ergevesinde 1.200.000.000 Hint Rupisi tutarinda depozito
O6denmistir.2012 doneminde ayrica 78.148.352 Hint Rupisi tutarinda ek depozito 6denmistir.

Celebi Nas

14 Kasim 2008 tarihinde Hindistan’mn Mumbai kentinde havalimaninda yer hizmetlerinin 11 yil
siireyle yiiriitilmesine iligkin imtiyaz sozlesmesi imzalanmigtir. Bu sodzlesme ¢ergevesinde
200.000.000 Hint Rupisi tutarinda depozito 6denmistir. 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle 32.500.000 Hint
Rupisi tutarinda depozito bedeli iade alinmistir.

Celebi GH Delhi

2 Haziran 2010 tarihinde Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimaninda 10 yil siireyle yer hizmeti
verilmesine iliskin imtiyaz s6zlesmesi imzalanmistir. Bu sozlesme cergevesinde 400.000.000 Hint
Rupisi tutarinda depozito 6denmistir.

Yukarda belirtilen imtiyaz s6zlesmelerine istinaden Grup, ddedigi depozito ile s6z konusu tutarin

bugiinkii degerine getirilmesi neticesinde hesaplanan fark Yap-islet-Devret yatirim olarak
aktiflestirmis olup terminallerin imtiyaz sdzlesme siireleri boyunca itfa etmektedir (Dipnot 12).
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2.45 Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti
tiim satin alma maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik agirlikli ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Kredi
maliyeti stok maliyetine dahil edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet i¢erisinde
olusan tahmini satig fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli satig
maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 10).

2.4.6 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, ertelenmis vergi varliklari, faydali omrii simnirsiz olan maddi olmayan duran varliklar, makul
degerleri ile gosterilen finansal varliklar ve serefiye disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde,
s0z konusu varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim
degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z
konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satig
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
satis1 gerceklestirme maliyetlerinden armdirilms makul deger ile kullanim degerinden yiiksek olami
secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarmin tahmin edilen bugilinkii degeridir. Deger
diistikligii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Nakit tireten birim diger varlik veya varlik
gruplarindan biiyiikk 6l¢iide bagimsiz olarak siirekli kullanimindan nakit girisi saglanan en kiigiik
ayristirilabilir varlik grubunu ifade etmektedir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disikligiiniin kayitlara almmalarin1 izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diigiikliigli ayrilan tutar1 gegmeyecek ve varligin hig
deger diisiikligii muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacak
net defter degerini arttirmayacak sekilde geri gevrilir ve gelir olarak konsolide finansal tablolara
yansitilir.

2.4.7 Finansal Borg¢lar ve Bor¢clanma Maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflart ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansttilir.

Uluslararas1 Muhasebe Standardi 23 “Borglanma Maliyetleri” (“UMS 23”) 29 Mart 2007 tarihinde
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yeniden diizenlenmistir. Revize UMS 23,
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, 6zellikli
varliklarin iktisab1 veya ingasi ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline
dahil edilirler. Ozellikli varliklar amaglandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun
bir stireyi gerektiren varliklar ifade eder.
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2.4.8 Finansal Araclar
Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satiglardan kaynaklanan ticari
alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri lizerinden degerlendirilmistir
(Dipnot 8).

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacaklar risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutart,
alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglariin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Deger diisiikliigii tutari, zarar
yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde diger
gelirlere yansitilir.

Finansal varliklar

Tiim finansal varliklar, ilk kaydedilislerinde islem maliyetleri dahil olmak {izere maliyet bedelleri
iizerinden degerlenir. Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki
degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gdzetilmeksizin elde tutulan finansal araclar,
UMS 39, Finansal Araglar’a uygun olarak satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilmigtir.
Bunlar, yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma
niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin artirilmasi amaciyla satigina ihtiyag duyulmayacaksa duran
varliklar olarak gosterilir, aksi taktirde donen varliklar icerisinde siniflandirilir. Grup yonetimi, bu
finansal araglarin smiflandirmasini satin alindiklan tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli
olarak bu siniflandirmay1 gozden gegirmektedir.

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger disiikliigii olduguna dair
objektif bir kanitin olup olmadigini degerlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak
siiflandirilmasi durumunda, gercege uygun degerin elde etme maliyetinin altina énemli derecede
diismesi veya gercege uygun degerin uzun siireli bir diisiis egiliminde bulunmasi, 6zkaynaga dayali
finansal araclarin deger disiikliigiine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate alinir. Eger
satilmaya hazir finansal varliklar igin bu tiir bir kanit mevcutsa, kiimiile net zarar elde etme maliyeti ile
cari gercege uygun deger arasindaki farktan bu finansal varliga iligkin daha &nce 6zkaynaklarda
"Finansal Varliklar Deger Artis Fonu" hesabinda muhasebelestirilmis olan gercege uygun deger
kazanclarindan diistilmek suretiyle kaydedilir ve deger disiikliigiiniin gergege uygun deger fonunu
asan kismi1 donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar donem sonuclar ile iligkilendirilmeden finansal varligin konsolide
finansal tablolardan ¢ikarildig: tarihe kadar dogrudan 6zkaynak i¢inde “Finansal Varliklar Deger Artig
Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklar konsolide finansal
tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu’nda takip edilen
ilgili kazang ve zararlar konsolide kapsamli gelir tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir gercege uygun degerinin olmadigi
veya dogru bigimde gergege uygun degeri yansitmadiglr durumlarda finansal varligin gergege uygun
degeri degerleme teknikleri kullanilarak belirlenir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun
giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim araglarini baz almay1 ve yatirim yapilan sirkete 6zgii
sartlar1 dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini igerir.
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Grup’un dnemlilik ilkesi gozetilerek konsolidasyona dahil etmedigi bagli ortaklik konumundaki finansal
varliklarin borsaya kayitli herhangi bir makul degerinin olmadig1, makul degerin hesaplanmasinda
kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi1 veya islememesi nedeniyle makul bir deger
tahmininin yapilamadigi, dolayisiyla makul degerin giivenilir bir sekilde dlgiilemedigi durumlarda
finansal varligin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger diisiikligii
karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

2.4.9 Ticari Bor¢lar

Ticari borglar, isletmenin olagan faaliyetleri igin tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligskin
yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alimir ve
miiteakip donemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

2.4.10 Ertelenen Finansman Geliri ve Gideri

Ertelenen finansman gelir ve gideri vadeli satiglar ve alimlarin {izerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz oram
yontemi ile hesaplanir ve finansman gelir ve giderler kalemi altinda gosterilir.

2.4.11 isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir igletme seklinde
gosterilmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri UFRS 3 kapsaminda satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yiikimliilik ve sarta bagl yiikiimliilikklerine dagitilir. Satin alma
maliyetinin iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerinin
makul degerindeki iktisap edenin paymi asan kismui serefiye olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan varliklar (taginabilir
mali zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagh yiikiimliiliikkler makul
degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan
serefiye tutarlar1 tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfa edilmez, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin
deger disiikliigilinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii tespit caligsmasina tabi
tutulur. Serefiye lizerinden hesaplanan deger diisiikliighi karsiliklar1 takip eden donemlerde iptal
edilmez. Deger dusiikliigli ¢aligmasi igin serefiye, nakit iireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin
olustugu is birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit iireten birimlere veya nakit {ireten birim

gruplarma yapilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gerce§e uygun
degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agmas1 durumunda ise fark konsolide
gelir tablosuyla iligkilendirilir.

Ortak kontrol altinda ger¢eklesen birlesmelerin muhasebelestirilmesinde birlesmeye konu olan varlik
ve yiikiimliikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Gelir tablolari ise birlesmenin
sonrasinda  gerceklesen faaliyetlerini icermektedir. Onceki doénem finansal tablolar1 da
karsilastirilabilirlik amaciyla aymi sekilde yeniden diizenlenir. Bu islemler sonucunda herhangi bir
serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutari ile satin alman sirketin sermayesindeki pay1
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nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zkaynaklar icerisinde “ortak kontrol
altindaki igletme birlesmeleri etkisi” olarak “Satin almaya iligkin 6zsermaye etkisi” kalemi altinda

muhasebelestirilir.

Ana ortaklik disi ile yapilan kismi hisse alis - satis islemleri

Grup, ana ortakhk disi ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin alis ve satis islemlerini Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagl olarak, ana ortaklik digindan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme
maliyeti ile ortakligin satin alinan pay: nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark
Ozkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir. Ana ortaklik disina hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli
ile ortakligin satilan pay: nispetindeki net varliklarimin kayitli degeri arasindaki fark sonucu olusan
kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir.

2.4.12 Déovizli islemler

Donem igindeki yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar
tizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikler, bilango tarihinde gecerli olan
doviz kurlart kullanilarak g¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evriminden
dogan kur farki gelir ve giderleri, konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

2.4.13 Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik payma diisen konsolide net
karmn ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi
farklar1 hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan
bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

2.4.14 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Grup bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan

diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarimi etkileyen hususlar
olmalar1 halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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2.4.15 Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide mali tablolara alinabilmesi i¢in; Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliliiglin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sz
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylikiimliligin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmast beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin
vergi Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlariin tahminiyle
ilgili riski icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimlilikler ve varliklar, sarta bagh yiikiimliiliikkler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve mali tablolara dahil edilmemektedir.

2.4.16 Kiralama islemleri

Finansal kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varliin kiralama déneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki makul degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diisiik olam tizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilir. Faiz ddemeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca
konsolide gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran
varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamas1 olarak siiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca
dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

2.4.17 Tliskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda Grup iizerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya
onemli etkinligi olan ortaklar, ortaklar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ve

istirakler, nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol
edilen veya kendilerine bagl sirketler ve istirakler, iligkili taraflar olarak kabul edilmistir (Dipnot 26).

2.4.18 Faaliyetlerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bdliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Grup’un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un tist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmistir. Grup’un iist diizey yoneticileri Grup faaliyetlerini havaalani
yer hizmetleri, havaalani giivenlik hizmetleri, havaalam terminal isletmeciligi ve kargo ve antrepo
hizmetleri olarak smiflandirilmis ana faaliyet gruplart altinda takip etmektedir (Dipnot 4).
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2.4.19 Durdurulan Faaliyetler

Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi 5 (“UFRS 5”) “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Finansal Raporlama Standardi”na gére durdurulan faaliyet, bir
isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan faaliyetlerinin bir kismui olup ayr1 bir ana is
kolunu veya faaliyetlerin cografi boliimiinii ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayr1 bir ana is
kolunun veya faaliyetlerin cografi boliimiiniin tek basina koordine edilmis bir plan cercevesinde
satiginin bir pargasi veya sadece satis amaci ile elde edilen bir bagh ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar makul degerden satis
maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle Olciiliir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik
gruplarmin elden ¢ikarilmasi sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi oncesi kar veya zarar ve
durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar1 veya zarar1 dipnotlarda agiklanir ve gelir/giderler ile birlikte
vergi Onkesi kar/zarar analizi yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirim ve finansman
faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit akimlar1 dipnotlarda veya nakit akim tablosunda belirtilir.

2.4.20 Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda konsolide mali tablolara
alinir.

2.4.21 Yatinnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmas1 amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan binalar
“yatirrm amagli gayrimenkuller” olarak smiflandirilir. Yatinm amacgh gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliglinin diisiilmesi suretiyle gosterilir.
Grup’un 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle yatirim amacli gayrimenkulleri yoktur.

Yatirim amacl gayrimenkuller olasi bir deger diisiikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagli gayrimenkullerin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirrm amagh
gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti diigiilmiis gergege
uygun degerinden yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

2.4.22 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Dénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Donemin kar veya zarari lizerindeki vergi yikiimliliigii cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yiikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi kismi tizerinden bilango tarihi
itibariyle gegerli olan vergi oram ile yiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yikiimliiligiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiltigii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayithi degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle yiirtirliikteki vergi
oranlar1 kullanilmaktadir (Dipnot 24).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin muhasebelestirilirken,
indirilebilir ge¢ici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Ayni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklani ve ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir (Dipnot 24).

2.4.23 Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlar:

Kidem tazminati karsihgi, Grup’un, Tirk Is Kanunu ve Bagli ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklarin faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanunlar uyarinca personelin emekliye
ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiligimin bugiinkii
degerini ifade eder. Tiirkiye’de gegerli olan calisma hayatimi diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu
uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz
davranislar sonucu is akdinin feshedilmesi diginda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden
veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.
Tanimlanmis sosyal yardim yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngoriilen
yiikiimliilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilir (Dipnot 15).

2.4.24 Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un havaalani yer hizmetleri ve havaalani yapim
ve isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatinnmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.4.25 Temettii

Temettii alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii bor¢lar1 kar dagitiminin
bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

2.4.26 Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili
maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4.27 Tiirev Finansal Araclar ve Riskten Korunma Amach Araclar

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarini faiz
orani takasi ve vadeli doviz alim-satim islemleri olusturmaktadir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amacli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarin1 saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin ger¢eklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olugmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islem gergeklesene kadar
Ozkaynaklar igerisinde ayri olarak siniflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel iglem gergeklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da ger¢eklesmeyecegi
ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazan¢ veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.

Grup iglem tarihinde, riskten korunma araci ile riskten korunan kalem arkasindaki iliskiyi, grubun risk
yonetim amagclar1 ve riskten korunma islemleri ile ilgili stratejileri ile birlikte dokiimante etmelidir.
Ayrica Grup, riskten korunma amagli kullanilan tiirev iglemlerin, riskten korunan kalemin gercege
uygun deger veya nakit akimlarindaki degisiklikleri etkin Olglide dengeleyebildiginin
degerlendirmesini diizenli olarak dokiimante etmelidir.

Grubun tiirev araglari ekonomik anlamda riskten korunma saglamakla birlikte UMS39 uyarinca
riskten korunma muhasebesi uygulanmasimnin gerekleri olan dokiimantasyon ve etkinlik
degerlendirmesinin Grup tarafindan yapilmamasi nedeniyle s6z konusu tiirev finansal araglar alim-
satim amacli tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmis olup makul deger degisiklikleri
konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

Aktif piyasada islem gormeyen finansal araglarin gergege uygun degeri, degerleme teknikleri
kullanilarak hesaplanir. Grup, s6z konusu degerleme islemlerinde, o doneme ait erisilebilir piyasa
verilerinden faydalanmaktadir (Dipnot 28).

2.4.28 Karsilasghirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Cari donmede yapilan smiflandirma
degisikliklerinin etkileri karsilagtrirmali sunum amaciyla verilen dnceki donem finansal tablolarinda
asagidaki sekilde yansitilmistir.

- 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren doneme ait gelir tablosunda “Finansman gelirleri *“ icerisinde
gosterilen 5.466.882 TL tutarindaki “Kur fark: gelirleri” 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren hesap
donemine ait gelir tablosu ile karsilagtirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde “Diger gelirler”
kalemi igerisinde gosterilmistir (Dipnot 21).

- 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren doneme ait gelir tablosunda “Finansman giderleri “ igerisinde
gosterilen 1.880.158 TL tutarindaki “Kur farki giderleri” 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren hesap
donemine ait gelir tablosu ile karsilagtirmali sunulan finansal bilgiler icerisinde “Diger giderler”
kalemi igerisinde gosterilmistir (Dipnot 21).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4.29 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlar1 acisindan birbirine
benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olaylarin dziiniin mahsubu gerekli
kilmasi1 sonucunda, bu igslem ve olayin net tutarlar1 {izerinden gosterilmesi veya varliklarin deger
diisiikliigii indirildikten sonraki tutarlari iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin diginda
elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degeri lizerinden gdsterilir.

2.4.30 Hisse Senetleri Ihra¢ Primleri

Hisse senedi ihrag primi Grup’un elinde bulunan bagli ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat iizerinden satilmasi neticesinde
olusan farki ya da Grup’un iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile
gergege uygun degerleri arasindaki farki temsil eder.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini1 ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasint gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliklerin kayithi degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

(@) Serefiye deger diisiikliigii tespit calismalart

Not 2.4.11’de belirtilen muhasebe politikas1 geregince, serefiye Grup tarafindan her yil 31 Aralik
itibariyle yilda bir kez veya sartlarin deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla
deger diistikliigii tespit ¢alismasina tabi tutmaktadir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Grup’un yapmis
oldugu analizler sonucu herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir (Dipnot 13).

(b)  Maddi olmayan duran varliklar iizerindeki tahmini deger diisiikliigii

Not 2.4.4°de belirtilen muhasebe politikas1 geregince, maddi olmayan duran varliklar elde etme
maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. CGHH’nin hisselerinin %100’{iniin satin alinmasi sirasinda yapilan degerleme
calismalart sonucunda ‘“Miisteri iligkileri” Grup tarafindan tanimlanabilir bir varlik olarak
degerlendirilmis ve maddi olmayan duran varliklar altinda gosterilmistir. CGHH’nin miisterileri ile olan
sozlesmeleri siiresiz veya 2 ile 3 yillik donemleri kapsamakla birlikte sektor ortalamalart —dikkate
alindiginda so6zlesmelerin 2-3 yildan daha uzun siire devam ettirildigi gézlemlenmektedir. Yapilan bu
tahminler dogrultusunda itfa ve tiikenme paylar1 7 yil olarak belirlenmis olup CGHH’nin tiim &nemli
misterileri Budapeste’de faaliyete basladiklar yillardan itibaren CGHH ile ¢alismaya devam etmekte
olup CGHH’nin mevcut pazar payinda herhangi 6énemli bir azalma beklenmemektedir. CGHH’nin
operasyonlarindaki olumlu geligsmeler neticesinde maddi olmayan duran varliklar icerisinde tanimlanmig
ve faydali 6mrii 7 yil olarak belirlenmis “miisteri iliskileri”nin net kayith degerinde deger diisiikliigii
olduguna yo6nelik herhangi bir durum tespit edilmemistir. (Dipnot 12).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(¢) Karsiliklar

Not 2.4.15°de belirtilen muhasebe politikas1 geregince, karsiliklar, Grup’un gecmis olaylar sonucunda,
elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliligi
yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica ddenecek
miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir. Bu kapsamda Grup
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle aleyhine agilmig olan yasal takip ve tazminat davalarimi degerlendirmis
olup, kaybetme olasiliginin %350’den daha fazla oldugunu tahmin ettikleri igin gerekli karsiligi
ayirmistir (Dipnot 14 ve Dipnot 29).

(d)  Kurum kazancu iizerinden hesaplanan vergiler

Not 2.4.22°de belirtilen muhasebe politikas1 geregince, Grup’un bilanco tarihi itibariyle dénem
sonuclarina dayanilarak tahmin edilen donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilanco
tarihinde gecerli olan vergi oranlar ile hesaplanan cari yil vergi yiikiimliligi icin karsilik
ayrilmaktadir. Grup’un bagh ortakliklarinin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin faaliyette
bulundugu {ilkelerdeki vergi mevzuatlari, farkli yorumlara tabi olup, degisiklige ugrayabilmektedir.
Bu kapsamda Grup’un bagh ortakliklarinin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin faaliyetleri ile
ilgili olarak vergi makamlar1 tarafindan vergi mevzuatinin yorumlanmasi, yonetim ile ayni
olmayabilir. Bundan dolay1 islemler, vergi makamlarinca farkli yorumlanabilir ve Grup ek vergi, ceza
ve faiz 6demesine maruz birakilabilir.

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle Grup, bagl ortakliklarinda ve miisterek yonetime tabi ortakliklarmda
dogabilecek muhtemel vergi cezalarii gozden gecirmis ve herhangi bir karsilik ayrilmasina gerek
gormemistir.

(e) Tiirev finansal araclarin muhasebelestirilmesi ve korunma islemleri

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda islem maliyetleri de dahil olmak {izere elde etme
maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen dénemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Grup’un tiirev finansal araglarii faiz orani takasi ve vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri
olusturmaktadir. Aktif piyasada islem gérmeyen finansal araglarin ger¢ege uygun degeri, degerleme
teknikleri kullanilarak hesaplanir. Grup, s6z konusu degerleme islemlerinde, o déneme ait erigilebilir
piyasa verilerinden faydalanmaktadir.

() Kullanmilabilecek vergi indirimleri iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varliklart

Kullanilmamis mali zararlardan olusan vergi alacagi, gelecek donemlerde yeterli mali kara sahip
olunmasinin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kayitlara yansitilir.

30 Eylill 2012 itibariyle Macar vergi sisteminde kullanilmamis mali zararlarin taginmasi ile ilgili
zaman simirlamasi olmamasindan ve Grup’un, Macaristan’daki bagli ortakligt olan CGHH’ m
8.571.134 TL tutarindaki kullanilmamis mali zararindan &ngoriilebilir vadede istifade edebilecegini
kuvvetle muhtemel olarak degerlendirmesinden dolayr 1.242.814 TL tutarindaki ertelenmis vergi
alacagini kayitlara yansitmustir.
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Celebi Nas’in 3.646.794 TL tutarindaki mali zararinin bir kismindan veya tamamindan 6ngoriilebilir
vadede istifade edememe ihtimali sebebiyle 30 Eylil 2012 itibariyle, 1.183.202 TL tutarindaki
ertelenmis vergi alacagini kayitlara yansitmamastir.

Aym ¢ergevede Celebi GH Delhi’nin 16.338.108 TL tutarindaki mali zararinin bir kismindan veya
tamamindan Ongoriilebilir vadede istifade edememe ihtimali sebebiyle 30 Eylil 2012 itibariyle,
5.300.899 TL tutarindaki ertelenmis vergi alacagini kayitlara yansitmamustir.

(9) UFRYK 12’nin uygulanmas: kapsaminda imtiyaz sozlesmeleri ¢ercevesinde yapilan
yatirimlar

Grup’un, Hindistan’da mukim bagli ortaklifi olan Celebi Delhi Cargo, Hindistan’in Yeni Delhi
kentindeki havalimaninda mevcut kargo terminalinin gelistirilmesi, modernizasyonu, finansmani ve 25
yil siireyle igletilmesi konusunda faaliyet gostermek {izere Delhi International Airport Private Limited
(“DIAL”) ile 6 May1s 2009 tarihinde imtiyaz s6zlesmesi imzalamustur.

Grup, s6z konusu yatirim kapsaminda yaptgi harcamalar1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
Yorum 12 (“UFRYK 12”) Imtiyazli Hizmet Anlasmalar1 kapsaminda muhasebelestirmektedir.

UFRYK 12’ nin uygulanmasi sirasinda Grup tarafindan kullanilan tahminler asagida 6zetlenmistir:

i) 30 Eylil 2012 itibariyle, ileriki yillarda gerceklestirilmesi Ongoriillen zorunlu yenileme
yatirimlari i¢in Grup konsolide finansal tablolarinda 5.055.839 TL tutarinda karsilik ayirmistir
(31 Aralik 2011: 2.772.472 TL). S6z konusu karsilik ileriki donemlerde gerceklestirilecek
zorunlu yenileme harcamalarinin 30 Eyliil 2012 tarihine indirgenmis tutar1 olup yillar itibariyle
ortalama 8,04% (31 Aralik 2011: 8,04%) oram kullanilarak bugiinkii degeri hesaplanmustir.

ii)  Maddi olmayan duran varliklar icerisinde gosterilen imtiyaz Haklar1 tutari, yatirimlara baslangic
tarihi itibariyle ilgili imtiyaz sozlesmesi kapsaminda kargo terminalinin gelistirilmesi ve
modernizasyonu i¢in katlanacagi maliyetlerinin {izerine piyasada ayni nitelikteki insaat hizmetlerine
uygulanan kar marj1 eklenerek belirlemistir. S6z konusu maliyetler maddi olmayan duran varliklar
icerisinde iskonto edilmis degeriyle gosterilmistir. Kar marji 30 Eyliil 2012 yil1 igin %2 (31 Aralik
2011: %2) ve iskonto oram1 %7,25 (31 Aralik 2011: %7,25) olarak uygulanmustir.
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DIPNOT 3 - IS ORTAKLIKLARI
Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklar’daki paylar

Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik olan Tasfiye Halinde Celebi IC Antalya Havalimani Terminal
Yatirim ve Isletme A.S ve Celebi Nas i¢in Dipnot 2’de aciklandig: iizere oransal konsolidasyon
yontemi kullanilmistir. Konsolidasyon diizeltmeleri 6ncesi konsolide mali tablolara dahil edilen
bakiyelerine iliskin toplam &zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Donen varliklar 6.636.742 7.535.387
Duran varliklar 30.870.244 36.420.630
Toplam varhklar 37.506.986 43.956.017
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 11.875.404 14.784.409
Uzun vadeli yiikiimliilikler 6.685.105 11.616.502
Ozsermaye 18.946.477 17.555.106
Toplam yiikiimliikler ve 6zsermaye 37.506.986 43.956.017
10cak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2012 2012 2011 2011

Satig gelirleri - net 17.712.071 5.889.386 18.510.831 6.752.260
Briit kar 2.768.255 1.330.759 2.943.778 898.790
Faaliyet kar 710.060 637.306 1.975.775 425.359
Net dénem kari / (zarar1) (821.713) 187.636 444.809 (526.636)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim, faaliyet boliimlerini Sirket iist yoOnetimi tarafindan incelenen ve stratejik kararlar
alinmasinda etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir.

Yonetim, Grup’u cografi ve faaliyet boliimleri olmak iizere iki farkli agidan degerlendirmektedir.
Yonetim Grup’un performansini faaliyet boliimleri olarak; Yer hizmetleri, Gilivenlik hizmetleri, kargo
ve antrepo hizmetleri, Terminal yapimi ve isletmeciligi boliimlerine goére degerlendirmektedir.
Grup’un gelirleri, Oncelikle bu faaliyet boliimlerinden olustugu igin Yer hizmetleri, Giivenlik
hizmetleri, Terminal yapimi ve isletmeciligi ile Kargo ve Antrepo hizmetleri raporlanabilir faaliyet
boliimleri olarak degerlendirilmistir. Yonetim, faaliyet boliimlerinin performanslarini Faiz Vergi ve
Amortisman &ncesi Kar’dan (“FVAOK”) operasyonel kiralamaya iliskin nakit hareketi olusturmayan
gider denklestirme tutar1 ve UFRYK 12 etkisi diistiikten sonraki tutarlar ile takip etmektedir.
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle yonetim kuruluna sunulan faaliyet boliimii bilgileri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Eyliil 2012

Faalivet Gruplari

Havaalam
Havaalam Terminal Kargo
Havaalam Yer Giivenlik Yapim ve ve Antrepo Konsolidasyon Konsolidasyon
Hizmetleri Hizmetleri Isletmeciligi Hizmetleri Diizeltmeleri sonrasi
Satis gelirleri - net 305.197.894 840.234 - 102.810.386 (280.283) 408.568.231
Satiglarin maliyeti (221.950.062) (1.355.252) - (75.170.848) 360.736 (298.115.426)
Briit kar 83.247.832 (515.018) - 27.639.538 80.453 110.452.805
Genel yonetim giderleri (46.309.127) (220.397) (5.042) (15.359.137) 799.431 (61.094.272)
[lave: Amortisman ve
itfa paylar 19.178.762 21.613 - 6.270.390 - 25.470.765

[lave: Operasyonel

kiralama denklestirmesi 115.238 - - 5.808.308 - 5.923.546
Ilave: UFRYK 12 Etkisi paylari - - - 2.185.751 - 2.185.751
FVAOK 56.232.705 (713.802) (5.042) 26.544.850 879.884 82.938.595
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
1 Temmuz - 30 Eyliil 2012

Faalivet Gruplari

Havaalam
Havaalam Terminal Kargo
Havaalam Yer Giivenlik _ Yapim ve ve Antrepo Konsolidasyon Konsolidasyon
Hizmetleri Hizmetleri Isletmeciligi Hizmetleri Diizeltmeleri sonrasi
Satig gelirleri - net 125.329.611 256.030 - 39.103.191 (84.475) 164.604.357
Satiglarin maliyeti (89.499.420) (399.596) - (20.633.516) 38.300 (110.494.232)
Briit kar 35.830.191 (143.566) - 18.469.675 (46.175) 54.110.125
Genel yonetim giderleri (14.203.270) (63.221) (3.033) (4.504.592) 186.040 (18.588.076)
Ilave: Amortisman ve
itfa paylart 5.992.149 5.811 - 2.627.969 - 8.625.929
[lave: Operasyonel kiralama
Denklestirmesi 30.590 - - 1.824.491 - 1.855.081
llave: UFRYK 12 Etkisi paylari - - - 712.594 - 712.594
FVAOK 27.649.660 (200.976) (3.033) 19.130.137 139.865 46.715.653
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yonetim kuruluna sunulan faaliyet boliimii bilgileri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Eyliil 2011

Faalivet Gruplari

Havaalam
Havaalam Terminal Kargo
Havaalam Yer Giivenlik Yapim ve ve Antrepo Konsolidasyon Konsolidasyon
Hizmetleri Hizmetleri Isletmeciligi Hizmetleri Diizeltmeleri sonrasi
Satig gelirleri - net 256.168.822 2.259.552 - 104.848.402 (375.058) 362.901.718
Satiglarin maliyeti (163.472.048) (1.903.924) - (89.261.616) 1.530.394 (253.107.194)
Briit kar 92.696.774 355.628 - 15.586.786 1.155.336 109.794.524
Genel yonetim giderleri (45.451.878) (892.813) (16.349) (13.971.828) 53.390 (60.279.478)
[lave: Amortisman ve itfa

paylar 18.847.888 27.244 86 5.759.027 - 24.634.245

[lave: Operasyonel kiralama
denklestirmesi - - - 6.476.687 - 6.476.687
llave: UFRYK 12 Etkisi paylari - - - 1.318.076 - 1.318.076
FVAOK 66.092.784 (509.941) (16.263) 15.168.748 1.208.726 81.944.054
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
1 Temmuz - 30 Eyliil 2011

Faalivet Gruplari

Havaalam
Havaalam Terminal Kargo
Havaalam Yer Giivenlik _ Yapim ve ve Antrepo Konsolidasyon Konsolidasyon
Hizmetleri Hizmetleri Isletmeciligi Hizmetleri Diizeltmeleri sonrasi
Satig gelirleri - net 120.915.098 508.234 - 37.885.474 (14.015) 159.294.791
Satiglarin maliyeti (64.682.488) (362.662) - (34.001.055) 295.158 (98.751.047)
Briit kar 56.232.610 145.572 - 3.884.419 281.143 60.543.744
Genel yonetim giderleri (15.433.133) (112.733) (4.392) (6.316.183) 21.045 (21.845.396)
flave: Amortisman ve itfa

paylari 6.267.694 6.634 29 2.341.039 - 8.615.396

[lave: Operasyonel kiralama
denklestirmesi - 2.261.294 - 2.261.294
llave: UFRYK 12 Etkisi paylari - 416.367 - 416.367
FVAOK 47.067.171 39.473 (4.363) 2.586.936 302.188 49.991.405
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

FVAOK nin vergi 6ncesi faaliyet Kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011

Raporlanabilir faaliyet boliimlerine
ait FVAOK 82.938.594 46.715.652 81.944.054 49.991.405
Amortisman ve itfa paylari (25.470.765) (8.625.929) (24.634.245) (8.615.396)
[lave:Operasyonel kiralama denklestirmesi (5.923.545) (1.855.080) (6.476.687) (2.261.294)
flave: UFRYK 12 Etkisi (2.185.751) (712.594) (1.318.076) (416.367)
Diger faaliyet gelirleri 4.210.794 1.091.706 8.382.246 3.855.017
Diger faaliyet giderleri (-) (5.290.804) (1.883.963) (5.869.555) (1.631.681)
Faaliyet kar1 48.278.523 34.729.792 52.027.737 40.921.684
Finansal gelirler 19.105.240 1.684.566 11.016.170 1.377.814
Finansal giderler (-) (25.281.430) (7.577.749) (38.401.303) (18.613.487)
Vergi oncesi kar 42.102.333 28.836.609 24.642.604 23.686.011

Yonetim kuruluna sunulan toplam varliklara iligkin tutarlar konsolide finansal tablolar ile tutarli olarak
Olciilmiistiir. Bu varliklar, bolimiin faaliyetlerine ve varligin fiziki olarak bulundugu yer dikkate alinarak

boliimlere dagitilmiglardir.

Toplam varliklar 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Tiirkiye 356.852.412 283.281.605
Hindistan 191.299.207 218.296.448
Macaristan 61.842.816 44.624.824
Almanya 19.058.400 19.602.159
Boliim varhklar (*) 629.052.835 565.805.036
Béliimlerle iligkilendirilmeyen varliklar 54.990.407 101.084.575
Eksi: Cografi boliimler arasi eliminasyon (143.649.006) (129.726.167)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 540.394.236 537.163.444
@) Boliim varliklar1 genel olarak faaliyetle ilgili varliklardan olugmakta, ertelenen vergi varliklar ve vadeli mevduatlar boliimlerle
iliskilendirilmemistir.
Toplam yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Tirkiye 51.178.335 55.882.152
Hindistan 85.019.585 82.891.265
Macaristan 8.653.016 5.674.130
Almanya 5.352.811 4.147.025
Boliim yiikiimliiliikleri (*) 150.203.747 148.594.572
Bolumlerle iliskilendirilmeyen yiikimliilikler 319.597.325 340.555.154
Eksi: Cografi boliimler aras1 eliminasyon (9.665.345) (2.468.504)
Konsolide finansal tablolara gire toplam yiikiimliiliikler 460.135.727 486.681.222
* Boliim ytikiimliiliikleri genel olarak faaliyetle ilgili yiikiimliiliikklerden olugmakta, ertelenen vergi yiikiimliiliikleri ve finansal borglar

bolimlerle iliskilendirilmemistir.
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
Cografi boliimler

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 ara hesap donemine ait bolgesel analiz

Bolgeler

Toplam Arasi
Tiirkiye Macaristan Hindistan Almanya Birlesik Eliminasyon Toplam
Gelirler 266.857.183 51.957.441 73.061.398 16.692.240 408.568.262 (31) 408.568.231
Satiglarin maliyeti (179.860.412) (30.836.271) (68.129.709) (19.289.034) (298.115.426) - (298.115.426)
Briit kar 86.996.771 21.121.170 4.931.689 (2.596.794) 110.452.836 (31) 110.452.805
Genel yonetim giderleri (39.694.287) (8.869.178) (8.986.399) (3.991.191) (61.541.055) 446.783 (61.094.272)
Diger gelir/giderler - net (30.455) (586.007) 77.984 (2.292) (540.770) (539.240) (1.080.010)
Faaliyet kar1 47.272.029 11.665.985 (3.976.726) (6.590.277) 48.371.011 (92.488) 48.278.523

1 Temmuz - 30 Eyliil 2012 ara hesap donemine ait bolgesel analiz

Bolgeler

Toplam Arasi
Tiirkiye Macaristan Hindistan Almanya Birlesik Eliminasyon Toplam
Gelirler 112.670.907 18.984.534 25.767.245 7.181.671 164.604.357 - 164.604.357
Satiglarin maliyeti (68.441.864) (10.755.933) (24.108.177) (7.144.305) (110.450.279) (43.953) (110.494.232)
Briit kar 44.229.043 8.228.601 1.659.068 37.366 54.154.078 (43.953) 54.110.125
Genel yonetim giderleri (12.149.069) (3.028.082) (2.135.385) (1.374.205) (18.686.741) 98.665 (18.588.076)
Diger gelir/giderler - net (155.804) (409.980) (140.295) (2) (706.081) (86.176) (792.257)
Faaliyet kar 31.924.170 4.790.539 (616.612) (1.336.841) 34.761.256 (31.464) 34.729.792
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Cografi boliimler

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 ara hesap donemine ait bolgesel analiz

Bolgeler
Toplam Arasi
Tiirkiye Macaristan Hindistan Almanya Birlesik Eliminasyon Toplam
Gelirler 227.350.444 42.145.961 84.692.736 8.794.084 362.983.225 (81.507) 362.901.718
Satiglarin maliyeti (136.683.329) (28.664.914) (74.678.487)  (13.930.131) (253.956.861) 849.667 (253.107.194)
Briit kar 90.667.115 13.481.047 10.014.249 (5.136.047) 109.026.364 768.160 109.794.524
Genel yonetim giderleri (37.922.941) (9.339.692) (9.480.332) (3.552.351) (60.295.316) 15.838 (60.279.478)
Diger gelir/giderler - net 2.819.835 (203.197) 639.332 513.736 3.769.706 (1.257.015) 2.512.691
Faaliyet kar1 55.564.009 3.938.158 1.173.249 (8.174.662) 52.500.754 (473.017) 52.027.737
1 Temmuz - 30 Eyliil 2011 ara hesap donemine ait bolgesel analiz
Bolgeler
Toplam Arasi
Tiirkiye Macaristan Hindistan Almanya Birlesik Eliminasyon Toplam
Gelirler 108.343.081 15.827.875 31.840.818 3.364.526 159.376.300 (81.509) 159.294.791
Satiglarin maliyeti (53.432.349) (9.878.397) (29.559.526) (6.101.674) (98.971.946) 220.899 (98.751.047)
Briit kar 54.910.732 5.949.478 2.281.292 (2.737.148) 60.404.354 139.390 60.543.744
Genel yonetim giderleri (12.488.673) (3.186.081) (5.261.015) (925.466) (21.861.235) 15.839 (21.845.396)
Diger gelir/giderler - net 2.028.682 64.157 506.977 251.767 2.851.583 (628.247) 2.223.336
Faaliyet kar1 44.450.741 2.827.554 (2.472.746) (3.410.847) 41.394.702 (473.018) 40.921.684
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Kasa 336.024 136.945
Banka

- vadeli mevduat 39.070.192 87.773.080

- vadesiz mevduat 11.018.244 11.502.733

50.424.460 99.412.758

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle TL, Avro ve ABD dolar1 cinsinden olan vadeli mevduatlarin etkin faiz
oranlar sirasiyla %9,06 ,%2,79; 9%3,30°dur (31 Aralik 2011: TL %9,50, Avro , %4,50, ABD Dolari
%3,50, Hint rupisi %7,20). 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri Hint Rupisi, Avro
ve ABD Dolari i¢in 20-60 giin, TL i¢in 3-30 giindiir (31 Aralik 2011: TL, Avro ve ABD dolar1 20-60
giin, Hint Rupisi 1-17giin).

30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda gosterilen nakit ve nakit
benzeri degerlerin detay1 asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Kasa ve bankalar 50.424.460 51.435.266
Eksi: Faiz tahakkuklar (298.865) (2.824)
Eksi: Kisitlanmis nakit (*) (19.047.301) (3.244.473)
31.078.294 48.187.969

™) S6z Konusu tutarin tamami Hindistan’in Yeni Delhi Havalimaninda terminallerin igletmesi i¢in yapilan

imtiyaz sozlesmeleri gercevesinde miisterilerden yapilan tahsilatlar, kullanilmasi kisitlanmis olan
hesaplarda tutulmaktadir (30 Eyliil 2011: 2.711.967 TL).

DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazwr finansal varliklar:

30 Evliil 2012 31 Arahk 2011
% TL % TL
DASL %16,7 1.515.580 %16,7 1.515.580
Celebi Spain (*) 100,0 20.525 %100,0 20.525
1.536.105 1.536.105

(* ) 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, Celebi Spain, Grup’un finansal tablolar agisindan énemlilik teskil etmemesi
ve sirketin faaliyetlerine heniiz baglamamasi nedeniyle maliyet bedeli lizerinden varsa deger kaybi diisiildiikten
sonra konsolide finansal tablolarda konsolide edilmeyip satilmaya hazir finansal varliklar olarak
muhasebelestirilmis ve finansal tablolara yansitilmistir.
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal bor¢lar:

30 Eyliil 2012
Etkin
faiz oram (%0) Orijinal tutar TL
Kisa vadeli banka kredileri:
TL krediler - 50.768 50.768
INR Krediler 11,54%-15,75% 43.964.535 1.485.122
1.535.890
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari:
Kredi faiz tahakkuku - Hint Rupisi - 25.009.591 844.824
Kredi faiz tahakkuku - Avro - 1.859.249 4.292.076
ABD Dolar1 krediler Libor+3,40% 2.000.000 3.569.400
Hint Rupisi krediler 11,54%-15,75% 525.517.940 17.751.996
Avro krediler Euribor+ 3.40%- Euribor+ 6,50% 26.102.898 60.258.539
86.716.835
Kisa vadeli finansal kiralama borglart
ABD Dolar1 finansal kiralama borglari 72.806 129.937
Avro finansal kiralama borglari 1.126.846 2.601.325
Toplam kisa vadeli finansal kiralama borg¢lar 2.731.262
Toplam kisa vadeli finansal borc¢lar 90.983.987
Uzun vadeli finansal borglar:
Hint Rupisi krediler 11,54%-15,75% 2.067.112.818 69.827.071
Avro krediler Euribor+ 3.40%- Euribor+ 6,50% 63.380.667 146.314.269
216.141.340
Uzun vadeli finansal kiralama borglari:
ABD Dolar1 finansal kiralama borglari 191.734 342.187
Avro finansal kiralama borglari 2.950.669 6.811.613
Toplam uzun vadeli finansal kiralama borclar 7.153.800
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 223.295.140
Toplam finansal borg¢lar 314.279.127
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

30 Evliil 2012 31 Arahk 2011
Kayith deger Makul deger Kayith deger Makul deger

Uzun vadeli banka kredileri 223.295.140 219.566.564 223.505.661 219.773.588

Iskontalama isleminin etkisinin énemli olmamasindan dolay1 kisa vadeli kredilerin kayitli degeri ile

makul degeri birbirine esit olarak almmistir. Makul degerler, %6,50 (31 Aralik 2011: %6,50)
bor¢lanma oranlarina gore iskonto edilmis nakit akimlarina dayanir.

Kisa vadeli finansal bor¢lar:

31 Arahk 2011
Etkin
faiz oram (%0) Orijinal tutar TL
Kisa vadeli banka kredileri:
Avro krediler 7,85% 3.811.328 9.314.124
Hint rupisi krediler (*) 11%-12,90% 1.272.464.734 45.,426.991
54,741.115

(*)Grup’un bagli ortakliklarindan Celebi Delhi Cargo ile Hindistan’da mukim bir banka arasinda 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle 1.220.000.000 Hint rupisi tutarinda (43.554.000 TL), kullanmis oldugu kredi borg¢larinin
refinansmanina iligkin kredi anlagsmasi imzalanmistir. Ancak yilin son ig glinii gerceklesmis olan mevcut
kredilerin kapanigina iliskin transfer edilen tutar, valor farki nedeniyle bir dnceki banka nezdinde kapanmamis
olarak goziikmektedir. Kredi bakiyesinin karsiligt olan mevduat tutarlari, nakit ve nakit benzerleri ile diger
donen varliklar hesabinda sirastyla 20.009.849 TL ve 23.544.151 TL (Dipnot 16) mevduat olarak yer almaktadir.

31 Arahk 2011

Etkin
faiz oram (%0) Orijinal tutar TL
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisstmlari:
Kredi faiz tahakkuku - ABD Dolar1 - 23.185 43.795
Kredi faiz tahakkuku - Avro - 821.186 2.006.815
Kredi faiz tahakkuku - Hint Rupisi - 4.529.552 161.705
ABD Dolari krediler Libor+ 3,40% 2.000.000 3.777.800
Awvro krediler 4,50%-7,50% 13.532.620 33.071.016
Hint Rupisi krediler 10,45%-15,90% 283.150.000 10.108.455
49.169.586
Kisa vadeli finansal kiralama bor¢lari:
Avro finansal kiralama borglari 523.950 1.280.429
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 105.191.130
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

31 Arahk 2011

Etkin
faiz oram (%0) Orijinal tutar TL
Uzun vadeli finansal borglar:
ABD dolar1 krediler Libor+ 3,40% 2.000.000 3.777.800
Hint Rupisi krediler 10,45%-15,90% 1.845.572.577 65.886.941
Avro krediler Euro Libor+ 6,50% 62.951.518 153.840.920
223.505.661
Uzun vadeli finansal kiralama borglari:
Avro finansal kiralama borglari 3.075.871 7.516.813
Toplam uzun vadeli finansal borg¢lar 231.022.474
Toplam finansal borc¢lar 336.213.604

Grup’un finansal borg¢larinin yeniden fiyatlandirmaya kalan siirelerine iliskin faize duyarlilik dagilimi

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
3 aydan kisa 24.955.568 47.072.900
3-12 ay arasi 66.028.413 58.118.230
1-5 y1l arasi 204.802.335 213.431.947
5 yil tizeri 18.492.811 17.590.527
314.279.127 336.213.604

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme tablosu

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

1 ile 2 y1l arast 80.036.551 71.601.673
2 ile 3 y1l aras1 47.600.305 50.684.417
3 ile 4 yil arasi 38.230.806 37.351.160
5 yil ve iizeri 50.273.678 63.868.411
216.141.340 223.505.661

48



CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Finansal kiralama borglarmm 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle geri 6deme vadeleri

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Minimum finansal Toplam Minimum finansal Toplam
kiralama 6demesi Faiz yiikiimliilik Kkiralama 6demesi yiikiimliiliik
1 yila kadar 3.328.767 (597.505) 2.731.262 1.807.500 (527.071) 1.280.429
1 ile 2 y1l aras1 2.117.406 (406.962) 1.710.444 1.775.184 (436.532) 1.338.652
2 ile 3 yil aras1 2.020.782 (277.358) 1.743.424 1.775.184 (371.491) 1.403.693
4 y1l ve sonrasi 3.969.803 (269.871) 3.699.932 5.221.852  (447.384) 4.774.468
11.436.758 (1.551.696) 9.885.062 10.579.720 (1.782.478) 8.797.242

DIPNOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 75.381.426 37.825.586
Tenzil: Deger diigiikliigii karsilig: (2.921.463) (2.941.074)
72.459.963 34.884.512

Ticari alacaklar genel olarak bir aydan kisa (31 Aralik 2011: bir aydan kisa) vadeye sahiptir.
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iskontolama isleminin etkisi 6nemli olmamasindan
dolay1 kisa vadeli ticari alacaklar1 kayith degeri ile makul degeri birbirine esit olarak alinmustir.

Grup’un, alacak hesaplarini tahsil etmekteki ge¢mis deneyimi, ayrilan karsiliklarda g6z Oniinde
bulundurulmustur. Grup, olasi tahsilat kayiplari igin ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak

riskinin bulunmadigina inanmaktadir.

Stipheli alacak karsiliklariin hesap donemleri igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Agilig bakiyesi 2.941.074 3.207.136
Cari donemde ayrilan ek karsiliklar 134.276 222.447
Yabanci para ¢evrim farklar (17.030) 115.542
Miisterek yonetime tabi ortakligin hisse oranindaki degisim 432 -
Tabhsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (137.289) (637.668)
Kapanis bakiyesi 2.921.463 2.907.457
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde, finansal arag tiirleri itibariyle Grup’un maruz kaldigi kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar

30 Eyliil 2012 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat(*)
Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski 8.944.090 72.459.963 - 14.078.143 50.088.436

- Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - 3.590.832 - - -
Vadesi gegmemis/deger disiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri 8.833.642 48.285.003 - 14.078.143 50.088.436
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri 110.448 24.174.960

- Teminat ile giivence altina

alinmis kismi - 2.509.768 - - -

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - -

- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri) - 2.921.463 - - -

- Deger diisiikliigii (-) - (2.921.463) - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

(*) Kusitlanmis nakit dahil.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar

31 Aralik 2011 Iliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski 782.878 34.884.512 36.019 5.348.745 99.275.813

- Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - 1.292.289 - - -
Vadesi gegmemis/deger disiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 197.800 24.918.165 36.019 5.348.745 99.275.813
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri 585.078 9.966.347 - - -

- Teminat ile giivence altina

alinmis kismi - 1.292.289 - - -

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 2.941.074 - - -

- Deger diisiikliigii (-) - (2.941.074) - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

(*) Kisitlanmus nakit dahil.
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DIPNOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Grup’un vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliiiine ugramamus iliskili taraflar dahil alacaklarinin
vadesinin iizerinden ge¢me siireleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki sekildedir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

1 aya kadar1 14.392.891 6.648.037

1-3 ay arasi 6.178.146 2.831.508

3-12 ay aras1 3.117.470 1.071.880
1-5 y1l aras1 596.901 -

24.285.408 10.551.425

Grup’un vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklariin yaglandirma tablosu

asagidaki gibidir:
Ticari alacaklar

30 Eyliil 2012 Mliskili taraf Diger
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin ge¢mis 69.000 14.323.891
Vadesi tizerinden 1 - 3 ay ge¢mis 37.718 6.140.428
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay gecmis 3.730 3.113.740
Vadesi lizerinden 1 - 5 y1l gegmis - 596.901
Teminat ile giivence altina alinmg kismi - 2.509.768

Ticari alacaklar

31 Arahk 2011 Miskili taraf Diger
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin gecmis 101.901 6.546.136
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gegmis 105.329 2.726.178
Vadesi tlizerinden 3 - 12 ay gecmis 377.848 694.033
Teminat ile giivence altina alinmis kism - 1.292.289
Kisa vadeli ticari borglar
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Ticari borglar 16.215.300 17.963.107
Borg Senetleri 1.437.801 -
17.653.101 17.963.107

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iskontalama isleminin etkisi onemli olmamasindan
dolayi kisa vadeli ticari borglarin kayith degeri ile makul degeri birbirine esit olarak alinmugtir.
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DIiPNOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Diger kisa vadeli alacaklar

Vergi dairesinden alacaklar 11.862.174 4.697.247
Verilen depozito ve teminatlar 1.836.959 635.508
Diger ¢esitli alacaklar 379.010 15.990

14.078.143 5.348.745

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Diger uzun vadeli alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar (*) 15.226.545 14.615.540

15.226.545 14.615.540

(*) 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle, ilgili tutar Grup’un Hindistan’da bulunan Bagli Ortaklik ve Miisterek
Yonetime Tabi Ortakliklar1 olan Celebi GH Delhi, Celebi Delhi Cargo ve Celebi Nas i¢in verilen sirasiyla
8.696.060 TL (31 Aralik 2011: 8.179.530 TL), 3.647.020TL (31 Aralik 2011: 3.354.840 TL) ve
2.883.078 TL (31 Aralik 2011: 3.081.170 TL) tutarlarindaki yerel otoritelere ve sirketlere vermis oldugu
depozitolar ile bankalar nezninde blokajda gosterilen tutarlardan olusmaktadir. flgili blokaj tutar1 30 Eyliil
2012 tarihi itibariyle 3.811.272 TL’dir. (31 Aralik 2011: 3.797.404 TL)

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Diger kisa vadeli bor¢lar

Diger kisa vadeli borglar (*) 3.107.019 2.029.129
Alinan depozitolar 624.221 298.337
3.731.240 2.327.466

(*) 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle; 3.069.734 TL (31 Aralik 2011: 1.994.320 TL) Sirket’in Hindistan’daki
bagli ortakligi olan Celebi Delhi Cargo’nun diger ortagi DIAL’e olan imtiyaz sézlesmesinden dogan
borglarindan kaynaklanmaktadir.
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DiPNOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Diger uzun vadeli bor¢lar

Alinan depozito ve teminatlar 910.178 1.055.879

(*) Alinan depozito ve teminatlarin 748.399 TL tutarindaki kismi, Sirket’in Hindistan’daki baglh ortakligi olan
Celebi Delhi Cargo’nun kiracilarindan ve miisterilerinden aldig1 depozitolardan olusmaktadir (31 Aralik 2011:
856.597 TL).

DIPNOT 10 - STOKLAR
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Ticari mallar 1.192.822 939.916
Diger stoklar 6.508.327 5.449.429
7.701.149 6.389.345

Diger stoklar, yakit, bagaj etiketi, ugus karti, muhtelif matbuat, elbise ve yedek parca stoklarin
igermektedir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 4.141.841 TL (30 Eyliil 2011: 1.204.303 TL) tutarindaki ticari mal
maliyeti, satilan malin maliyeti i¢inde giderlestirilmistir.
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DiPNOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Konsolidasyon

oranindaki
Acilis Degisiklikler Yabanci para Kapanis
1 Ocak 2012 (**) ilaveler Cikislar Transferler ¢evrim farklar 30 Eyliil 2012
Maliyet

Makine, tesis ve cihazlar 186.563.588 1.228.575 19.273.563 (1.001.974) 28.276 (2.354.884) 203.737.144
Tagitlar 30.313.731 103.143 4.584.939 (43.370) - 24,959 34.983.402
Demirbaglar 17.430.075 17.048 1.481.918 (282.270) 1.405.593 (11.758) 20.040.606
Ozel maliyetler (*) 90.171.598 - 1.820.874 - 1.571.865 (48.938) 93.515.399
Yapilmakta olan yatirimlar 1.889.968 361 687.605 - (2.286.912) (105.204) 185.818
Verilen avanslar 788.110 2.585.500 - (718.822) (38.196) 2.616.592
327.157.070 1.349.127 30.434.399 (1.327.614) - (2.534.021) 355.078.961

Birikmis amortisman
Makine, tesis ve cihazlar (109.230.888) (289.725) (9.383.821) 361.686 - 411411 (118.131.337)
Tagitlar (17.586.744) (32.074) (2.231.003) 42.529 - (146.568) (19.953.860)
Demirbaglar (13.562.184) (8.420) (1.171.311) 214.662 - (3.271) (14.530.524)
Ozel maliyetler (*) (42.516.126) - (4.191.662) - - 2.782 (46.705.006)
(182.895.942) (330.219) (16.977.797) 618.877 - 264.354 (199.320.727)
Net defter degeri 144.261.128 155.758.234

(*)  Grup’un faaliyet gosterdigi havaalanlarinda insa etmis oldugu istasyonlarin ve kargo antrepo binasinin bulundugu arsalar DHMI ve diger yerel otoritelerden kiralanmistir. Bu arsalarm
iizerindeki binalar Grup tarafindan yaptirilmis ve Grup’un maddi duran varliklarina 6zel maliyet olarak kaydedilmistir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle bu binalarin net defter degeri
44.007.549,93 TL’dir. Grup’un DHMI ile yaptig1 kiralama anlagmalari bir y1l i¢in gegerli olup her sene baginda yenilenmektedir. Grup bu binalarin1 ekonomik émrii olan 15 yil igerisinde
amortismana tabi tutmaktadir. DHMI nin bu siire i¢inde kira s6zlesmesini yenilememesi durumunda Grup’un séz konusu 6zel maliyetlerini daha kisa bir siire igerisinde amortismana tabi

tutmasi gerekebilir.
(**)  Not 2e.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren doneme ait amortisman giderinin 14.836.779 TL’si satislarin maliyetine, 2.141.018 TL’si faaliyet giderlerine dahil edilmistir.

Makine, tesis ve cihazlar icinde net defter degeri 30 Eyliil 2012 itibariyle 9.376.911 TL olan finansal kiralama varliklar1 bulunmaktadir.
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DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Acihis . Deger Yabanci para Kapanis

1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar Transferler diigiikligii(**) ¢evrim farklari 30 Eyliil 2011
Maliyet
Makine, tesis ve cihazlar 162.520.089 10.245.684 (1.019.715) 9.608.513 - 4.078.228 185.432.799
Tagitlar 25.387.793 1.014.850 (123.312) - - 3.830.096 30.109.427
Demirbaslar 15.175.014 1.350.173 (165.864) 292.540 - 168.736 16.820.599
Ozel maliyetler (*) 82.694.876 3.153.306 - 3.617.892 (2.808.013) 139.235 86.797.296
Yapilmakta olan yatirimlar 12.188.524 3.639.823 - (13.518.945) - 1.095.878 3.405.280
Verilen avanslar 55.181 - - - - 138.691 193.872

298.021.477 19.403.836 (1.308.891) - (2.808.013) 9.450.864 322.759.273

Birikmis amortisman
Makine, tesis ve cihazlar (98.535.302) (8.208.760) 420.491 - - (751.008) (107.074.579)
Tagitlar (13.151.563) (3.132.534) 104.522 - - (1.878.880) (18.058.455)
Demirbaslar (12.466.605) (868.205) 135.828 - - (155.030) (13.354.012)
Ozel maliyetler (**) (37.859.724) (4.093.511) - - 826.235 (3.999) (41.130.999)

(162.013.194) (16.303.010) 660.841 - 826.235 (2.788.917) (179.618.045)
Net defter degeri 136.008.283 143.141.228

*) Grup’un faaliyet gosterdigi havaalanlarinda insa etmis oldugu istasyonlarin ve kargo antrepo binasinin bulundugu arsalar DHMI ve diger yerel otoritelerden kiralanmistir. Bu arsalarin
iizerindeki binalar Grup tarafindan yaptirilmis ve Grup’un maddi duran varliklarina 6zel maliyet olarak kaydedilmistir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle bu binalarin net defter degeri
44.911.491TL dir. Grup’un DHMI ile yaptig1 kiralama anlasmalar1 bir y1l icin gegerli olup her sene basinda yenilenmektedir. Grup bu binalarin1 ekonomik émrii olan 15 yil icerisinde
amortismana tabi tutmaktadir. DHMInin bu siire iginde kira sdzlesmesini yenilememesi durumunda Grup’un séz konusu &zel maliyetlerini daha kisa bir siire igerisinde amortismana tabi

tutmasi gerekebilir.

(**)  Deger diisiikliigii karsiligi 2011 yili igerisinde kapanan Giinesli Antrepo’daki 6zel maliyetlerden olugmaktadir (Not 21).

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren déneme ait amortisman giderinin 14.081.275 TL’si satiglarin maliyetine, 2.221.735TL’si faaliyet giderlerine dahil edilmistir.

Makine, tesis ve cihazlar i¢inde net defter degeri 30 Eyliil 2011 itibariyle 8.830.110 TL olan finansal kiralama varliklar1 bulunmaktadir.
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DiPNOT 12 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

Konsolidasyon

Acilis oranindaki Yabanci para Kapams

1 Ocak 2012 degisiklikler ilaveler Transferler cevrim farklari 30 Eyliil 2012
Maliyet
Haklar 9.594.834 - 2.898.019 (3.629) (41.176) 12.448.048
Miisteri iliskileri 31.661.370 - - - 598.136 32.259.506
Bilgisayar yazilimlari 6.612.314 6.259 319.473 3.629 16.620 6.958.295
Imtiyaz haklar1 (¥*) 63.235.826 - - - (3.400.919) 59.834.907
Yap-iglet-devret (*) 52.021.479 173.645 2.453.267 - (2.821.429) 51.826.962

163.125.823 179.904 5.670.759 - (5.648.768) 163.327.718
Birikmig amortisman
Haklar (820.949) - (621.107) - 7.625 (1.434.431)
Imtiyaz haklar (**) (5.534.069) - (1.837.836) - 308.341 (7.063.564)
Miisteri iliskileri (23.449.180) - (3.388.443) - (510.926) (27.348.549)
Bilgisayar yazilimlar (4.090.729) (2.696) (619.700) - (9.019) (4.722.144)
Yap-islet-devret (5.801.733) (47.359) (2.025.882) - 326.380 (7.548.594)

(39.696.660) (50.055) (8.492.968) - 122.401 (48.117.282)
Net defter degeri 123.429.163 115.210.436
*) Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimaninda mevcut kargo terminalinin gelistirilmesi, modernizasyonu, finansmani ve 25 yil siireyle isletilmesine iliskin imtiyaz sozlesmesi ¢ercevesinde ddenen

1.200.000.000 ve ilave 78.148.352 Hint Rupisi tutarinda depozito ile soz konusu tutarmn %11,46 orani ile bugiinkii degerine getirilmesi neticesinde hesaplanan net defter degeri 36.253.939 TL tutarindaki fark
Yap-Islet-Devret yatirimu olarak aktiflestirilmis olup kargo terminalinin sézlesme siiresi olan 25 yil siiresince itfa edilecektir. Hindistan’mn Mumbai kentindeki havalimaninda yer hizmetlerinin 11 yil siireyle
yiiriitiilmesine iliskin imtiyaz s6zlesmesi ¢ergevesinde 6denen 200.000.000 Hint Rupisi tutarinda depozito ile s6z konusu tutarin %13,41 orant ile bugiinkii degerine getirilmesi neticesinde hesaplanan net defter
degeri 1.488.875 TL tutarindaki fark Yap-islet-Devret yatirmmu olarak aktiflestirilmis olup terminalin sozlesme siiresi olan 10 yil siiresince itfa edilecektir. Ayrica, Hindistan’mn Yeni Delhi kentindeki
havalimaninda 10 yil siireyle yer hizmeti verilmesine iliskin imtiyaz sozlesmesi g¢ergevesinde ddenen 400.000.000 Hint Rupisi tutarinda depozito ile s6z konusu tutarm %10,82 orani ile bugiinkii degerine
getirilmesi neticesinde hesaplanan net defter degeri 6.535.553 TL tutarindaki fark Yap-Islet-Devret yatirimi olarak aktiflestirilmis olup terminalin s6zlesme siiresi olan 10 yil siiresince itfa edilecektir.

**) Celebi Delhi Cargo’nun DIAL ile imzaladig1 imtiyaz s6zlesmesi kapsaminda yapilan ve UFRYK 12 kapsaminda muhasebelestirilmis sabit kiymet harcamalarini ifade etmektedir. (Dipnot 2.5.g)

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren doneme ait itfa paylarinin 3.800.619 TL’si faaliyet giderlerine, 4.692.349 TL’si satislarin maliyetine dahil edilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

Acihis Yabanci para Kapams
1 Ocak 2011 ilaveler cevrim farklari 30 Eyliil 2011
Maliyet
Haklar 804.497 396.351 122.878 1.323.726
Miisteri iliskileri 29.428.326 - 5.104.099 34.532.425
Bilgisayar yazilimlari 5.881.974 425.151 203.195 6.510.320
Imtiyaz haklart (**) 61.234.243 - 5.756.763 66.991.006
Yap-islet-devret (*) 50.374.861 - 4.735.849 55.110.710
147.723.901 821.502 15.922.784 164.468.187
Birikmis amortisman
Haklar (547.792) (95.255) (11.600) (654.647)
Miisteri iliskileri (17.591.289) (3.601.546) (3.149.419) (24.342.254)
Bilgisayar yazilimlar1 (3.314.082) (561.433) (71.918) (3.947.433)
imtiyaz haklar1 (2.804.356) (1.991.179) (368.492) (5.164.027)
Yap-islet-devret (2.946.714) (2.081.822) (386.646) (5.415.182)
(27.204.233) (8.331.235) (3.988.075) (39.523.543)
Net defter degeri 120.519.668 124.944.644
*) Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimaninda mevcut kargo terminalinin gelistirilmesi, modernizasyonu, finansmani ve 25 yil siireyle isletilmesine iliskin imtiyaz sozlesmesi gercevesinde 6denen

1.200.000.000 Hint Rupisi tutarmda depozito ile séz konusu tutarm %11,46 orani ile bugiinkii degerine getirilmesi neticesinde hesaplanan 38.672.280 TL tutarindaki fark Yap-islet-Devret yatirimi olarak

aktiflestirilmis olup kargo terminalinin sdzlesme siiresi olan 25 yil siiresince itfa edilecektir.

Hindistan’in Mumbai kentindeki havalimaninda yer hizmetlerinin 11 y1l siireyle yiiriitiilmesine iliskin imtiyaz sdzlesmesi ger¢evesinde 6denen 200.000.000 Hint Rupisi tutarinda depozito ile s6z konusu tutarin
%13,41 oran1 ile bugiinkii degerine getirilmesi neticesinde hesaplanan 1.750.930 TL tutarindaki fark Yap-Islet-Devret yatirimu olarak aktiflestirilmis olup terminalin sdzlesme siiresi olan 10 yil siiresince itfa

edilecektir.

2 Haziran 2010 tarihinde Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimaninda 10 yil siireyle yer hizmeti verilmesine iliskin imtiyaz sozlesmesi gercevesinde 6denen 400.000.000 Hint Rupisi tutarinda depozito ile
s6z konusu tutarm %10,82 orani ile bugiinkii degerine getirilmesi neticesinde hesaplanan 8.270.049 TL tutarindaki fark Yap-Islet-Devret yatirim olarak aktiflestirilmis olup terminalin sézlesme siiresi olan 10

yil siiresince itfa edilecektir.

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren doneme ait itfa paylarinin 3.823.677 TL’si faaliyet giderlerine, 4.507.558 TL’si satiglarin maliyetine dahil edilmistir.
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DIPNOT 13 - SEREFIYE
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle pozitif serefiye asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

CGHH alimindan kaynaklanan serefiye 18.901.832 18.551.365
Celebi Nas ilave hisse alimindan kaynaklanan serefiye 910.723 -
19.812.555 18.551.365

CGHH alimindan kaynaklanan serefive

Sirket, Budapeste Havalimani’nda havaalan1 yer hizmeti vermekte olan Budapest Airport Handling
Kereskedelmi es Szolgaltato Korlatolt Felelossegii Tarsasag (“BAGH”) hisselerinin iktisap edilmesi
amaciyla, s6z konusu sirketin hisselerinin %100’line sahip olan Macaristan Budapeste’de mukim
Budapest Airport Budapest Ferihegy Nemzetkozi Repiiloter Uzemelteto Zartkoriien Miikodd
Reszvenytarsasag ("Ba Zrt") tarafindan 7 Agustos 2006 tarihinde agilan ihaleye katilmistir. Sirket,
ihaleyi kazandig1 konusunda 14 Agustos 2006 tarihinde bilgilendirilmis olup, s6z konusu hisse devrini
gerceklestirebilmek icin 22 Eyliil 2006 tarihinde kurulan Celebi Tanacsado Korlatolt Felelossegu
Tarsasag” ("Celebi Kft")’a kurucu ortak olarak istirak etmistir. 26 Ekim 2006 tarihindeki alim sonra
BAGH’nin resmi ismi Celebi Ground Handling Hungary Foldi Kiszolgaldo Korlatolt Feleldsségl
Tarsasag (“CGHH”) olarak degismistir.

26 Ekim 2006 tarihi itibariyle bagimsiz degerleme sirketi American Appraisal Hungary Ltd. tarafindan
yapilan ¢aligma sonrasinda CGHH’nin elde edilen net aktiflerin makul degeri 31.287.893 TL olarak
tespit edilmis olup, Celebi Kft tarafindan 6.691.261 bin Macar Forintinin (25.593.870 Avro) karsilig
olan 49.448.419 TL bedelle satin alinmistir. Satin alim, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” hiikiimleri
uyarinca muhasebelestirilmis olup satin alim sonrasi hesaplanan 18.160.526 TL tutarindaki serefiye
31 Aralik 2006 tarihli konsolide mali tablolara yansitilmstir.

Serefiyenin tamami, 26 Ekim 2006 tarihinde BAGH sirketinin Celebi Kft tarafindan satin alimindan
kaynaklanmaktadir. S6z konusu satin alima miiteakiben, Celebi Kft’nin tiim aktif ve pasifleri CGHH
tarafindan devralinmistir. Grup yonetimi, CGHH’nin Macaristan’daki onemli pazar pozisyonu ve
Celebi Hava ile birlikteliginin yaratacagi sinerjiyi, serefiyenin olugmasindaki ana sebepler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak Grup yonetimi tarafindan, CGHH tek bir nakit tireten birim
olarak degerlendirilerek serefiye CGHH iizerine dagitilmistir. 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle CGHH
alimina iligkin serefiye hareket tablosu agagidaki gibidir:

2012
1 Ocak 18.551.365
Yabanci para ¢evrim farklari 350.467
Serefiye 18.901.832
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DIPNOT 13 - SEREFIYE (Devami)

Serefiye deger diisiikliigii testi

Serefiyenin tamami, 26 Ekim 2006 tarihinde BAGH sirketinin Celebi Kft tarafindan satin alimindan
kaynaklanmaktadir. S6z konusu satin alima miiteakiben, Celebi Kft’nin tiim aktif ve pasifleri CGHH
tarafindan devralinmistir. Grup yonetimi, CGHH’nin Macaristan’daki 6nemli pazar pozisyonu ve
Celebi Hava ile birlikteliginin yaratacagi sinerjiyi, serefiyenin olugmasindaki ana sebepler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagl olarak Grup yonetimi tarafindan, CGHH tek bir nakit iireten birim
olarak degerlendirilerek serefiye CGHH {izerine dagitilmistir.

Sirket, 30 Eyliil 2012 sonu itibariyle gergeklestirdigi projekte edilmis FVAOK ile gergeklesen

FVAOK’yi deger diisiikliigii testinde karsilastirmaktadir. Serefiyenin faaliyet gruplari ve cografi
faaliyet boltimlerine gore dagilimlarini gosteren 6zet tablo asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012

Havalimani yer hizmetleri - Macaristan 18.901.832

S6z konusu nakit iireten birimin geri kazanilabilir degeri, kulanim hesaplamalar1 temel alinarak
belirlenmistir. Bu hesaplamalarda, yonetim tarafindan onaylanmis ve isletmenin gelecekteki gelisimi
iizerine yonetimin beklenti ve tahminlerini daha iyi yansitmasi sebebiyle 7 yillik donemi kapsayan
nakit akim tahminleri esas alinmistir. Yedi yildan sonrasina tekabiil eden nakit akimlar1 %1 uzun vade
biliylime orami kullanilarak tespit edilmistir. Ger¢ege uygun deger tespiti sirasinda Avro cinsinden
bulunan deger bilango tarihi kuru ile Macar Forinti’ne ¢evrilmek suretiyle hesaplanmistir. Bu nedenle,
s0z konusu gercege uygun deger modeli doviz piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmektedir.

Gergege uygun degeri hesaplama modelinde yer alan diger 6nemli varsayimlar asagidaki gibidir;

iskonto oram %012,2

Yonetim, biitcesini belirlerken, gegmis donem performansini ve piyasanin gelisim beklentilerini temel
almaktadir. Kullanilan agirlikli ortalama biiylime oranlari, endiistri raporlarinda yer alan tahminlerle
tutarlidir. Kullanilan iskonto oranlari, vergi 6ncesidir ve ilgili boliim riskini de yansitir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Grup’un yapmis oldugu analizler sonucu herhangi bir deger diisiikligii
tespit edilmemistir.

Celebi Nas’1in %4°liik allmindan kaynaklanan serefiye

Sirket, %51°l1ik oran ile miisterek yonetime tabi ortakligi bulundugu Celebi Nas’in %4’liikk hissesini
Celebi Nas’in %8’lik hissesine sahip diger ortag1 olan Sovika Aviation Service Private Limited ‘ten
26 Ocak 2012 tarihinde 1.000.000 Amerikan Dolar1 (1.820.300 TL) bedelle satin almigtir. Satin alim,
UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” hiikiimleri uyarinca muhasebelestirilmis olup satin alim sonrasi
hesaplanan 910.723 TL tutarindaki serefiye 30 Eyliil 2012 tarihli konsolide mali tablolara
yansitilmigtir.

60



CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 — SEREFIYE (Devami)

Celebi Nas’in %4’liik hisse alimina iligkin serefiye detay1 asagidaki gibidir:

Sati alim tutari 1.820.300
Tenzil: Tanimlanabilir varlik, ylikiimliiliikler

ve sarta bagl yiikiimliiliklerin makul degerleri (857.813)
Yabanci1 para ¢evrim farklari (51.764)
Serefiye 910.723

Serefiye’nin tamami Sirketin %51°lik oran ile miisterek yOnetime tabi ortakligi bulundugu Celebi
Nas’m %4’°liikk hissesini Celebi Nas’in %8’lik hissesine sahip diger ortagi olan Sovika Aviation
Service Private Limited‘ten 26 Ocak 2012 tarihinde 1.000.000 Amerikan Dolart (1.820.300TL)
bedelle satin almasindan kaynaklanmaktadir.

Grup yonetimi Celebi Nas’in Hindistan’da kentinde Celebi Hava ile birlikteliginin yaratacag sinerjiyi,
serefiyenin olusmasindaki ana sebepler olarak degerlendirmektedir. Grup yonetimi tarafindan, Celebi
Nas tek bir nakit iireten birim olarak degerlendirilerek sézkonusu serefiye Celebi Nas iizerine
dagitilmistir.

2012

Havalimani yer hizmetleri — Hindistan 910.723

S6z konusu nakit iireten birimin geri kazanilabilir degeri, kulanim hesaplamalar1 temel alinarak
belirlenmistir. Bu hesaplamalarda, yonetim tarafindan onaylanmis ve isletmenin gelecekteki gelisimi
iizerine yonetimin beklenti ve tahminlerini daha iyi yansitmasi sebebiyle 5 yillik donemi kapsayan
nakit akim tahminleri esas alinmustir.

Gergege uygun degeri hesaplama modelinde yer alan diger 6nemli varsayimlar asagidaki gibidir;

iskonto oram %015,4

Yonetim, biit¢esini belirlerken, gegmis donem performansini ve piyasanin gelisim beklentilerini temel
alarak biiyiime oranlarimi tespit etmistir. Kullanilan iskonto oranlari, vergi dncesidir ve ilgili bolim
riskini de yansitir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Grup’un yapmis oldugu analizler sonucu herhangi bir deger diistikligii
tespit edilmemistir.
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DIiPNOT 14 - KARSILIKLAR, TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE
YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kisa Vadeli Bor¢ Karsihklar:

Tahakkuk eden satig komisyonlari (¥*) 2.613.727 1.830.775
Havaliman otoritelerine 6denecek gider tahakkuklar1 (***) 2.184.199 410.322
Kullanilmamus izin karsiliklari 2.082.784 1.669.724
Kargo taseron komisyon karsiliklari 1.578.841 813.162
Dava ve tazminat karsiliklar1 1.355.648 906.470
Yatirim danigmanlhigi ticreti karsiliklart (*) 1.249.290 2.455.570
Elektrik gideri karsiliklar 324.290 1.272.693
Diger (***%*) 7.012.666 5.052.185

18.401.445 14.410.901

@) S6z konusu karsiliklar Celebi Hava’nin 2009 ve 2010 yillarinda yurtdisinda istirak ettigi ihaleler yoluyla yaptigi yatirimlar
kapsaminda almig oldugu hizmetlerin ticretlerinden kaynaklanmaktadir.

**) Tahakkuk eden satis komisyonlar1 havayolu sirketleri ile yapilan anlagmalar geregi belirli ugus sayilarinin veya tonajlarinin asilmasi

nedeniyle yil sonlarinda ciro primine benzer nitelikte uygulanan ugus sayilarina veya tonajlarina bagh kademeli olarak hesaplanan

fiyat indirimlerine iligskin tahakkuklardan olugsmaktadir.

S6z konusu karsiliklar Havalimani otoriterilerine ddenen royalty, 1sitma ve havalandirma kiralar1 gibi hizmetlerden olusmaktadir.

(****) Diger borg karsiliklar1 Grup’un aldig1 giimriik, giivenlik ve bakim onarim gibi hizmetlerden olugsmaktadir

(***)
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DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle kisa vadeli borg karsiliklarinin tablosu asagidaki gibidir:

Kargo Havalimam
Yatirnm Tahakkuk taseron Elektrik Dava ve otoritelerine
damsmanh@  Kullamilmamms eden satis komisyon gideri tazminat odenecek gider Diger bor¢
karsihiklarn  izin karsihklar1  komisyonlar: karsihklar: karsihklar: karsihklar: tahakkuklar1 karsihklar: Toplam
1 Ocak 2012 2.455.570 1.669.724 1.830.775 813.162 1.272.693 906.470 410.322 5.052.185 14.410.901
Dénem igindeki artis - 2.404.887 3.734.009 1.588.096 1.432.382 473.673 16.082.739 12.304.580 38.020.366
Dénem iginde
yapilan 6demeler (1.067.430) (255.541) (2.951.057) (798.939) (2.317.495) - (14.243.325) (10.075.159)  (31.708.946)
Dénem boyunca
Kullanilan - (1.729.013) - - - - - - (1.729.013)
Kur farki (138.850) (7.273) - (23.478) (63.290) (24.495) (65.537) (268.940) (591.863)
30 Eyliil 2012 1.249.290 2.082.784 2.613.727 1.578.841 324.290 1.355.648 2.184.199 7.012.666 18.401.445
Kargo Havalimani
Yatirim Tahakkuk taseron otoritelerine
danismanhgi Kullamilmamis eden satis komisyon Dava ve tazminat odenecek gider Diger bor¢
karsihklar: izin karsihklar: komisyonlar: karsihklar: karsihklar: tahakkuklar: karsihklar: Toplam
1 Ocak 2011 2.937.400 1.302.657 1.795.263 1.035.199 866.736 33.646 3.615.838 11.586.739
Donem igindeki
Artis - 1.902.168 1.381.017 148.525 240.272 16.313.075 8.812.817 28.797.874
Donem iginde
yapilan 6demeler (996.420) (150.850) - - (60.561) (18.777.467) (4.173.711) (24.159.009)
Dénem boyunca
kullanilan - (1.392.281) (1.345.505) - - - - (2.737.786)
Kur farki 457.910 30.083 - - 62.156 4.390.841 651.756 5.592.746
30 Eyliil 2011 2.398.890 1.691.777 1.830.775 1.183.724 1.108.603 1.960.095 8.906.700 19.080.564
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DIiPNOT 14 - KARSILIKLAR, TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE
YUKUMLULUKLER (Devami)

Grup’un kosullu varhk ve yiikiimliiliikleri
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Allnan teminatlar:

Teminat mektuplar 6.942.893 7.869.438
Teminat senetleri 668.568 695.369
Teminat ¢ekleri 1.280.108 1.287.125

8.891.569 9.851.932

Verilen teminatlar:

Kefalet 199.423.000 203.762.160
Teminat mektuplari 36.505.197 37.303.419
Hisse rehin 20.142.389 26.845.249

256.070.586 267.910.828

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 1.225.746 TL tutarinda a¢tigi davalar nedeniyle sarta bagh
varligt (31 Aralik 2011: 1.621.387 TL), aleyhine agilan davalar ve icra takipleri nedeniyle de
22.298.296 TL tutarinda sarta bagl yiikiimliiliikleri bulunmaktadir (2011: 28.127.834 TL). Sarta bagl
yiikiimliiliklerin 19.822.481 TL tutarindaki bolimii Antrepo Yangini (Dipnot 29) ile ilgili olarak
Sirket’in miinferiden ve diger davalilar (DHMI, Diger Antrepo Isletmecileri, Sigorta Sirketleri) ile
birlikte mistereken davali taraf durumunda oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgilidir (2011:
25.396.272 TL).
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DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/ rehin/ ipotek pozisyonu ise asagidaki gibidir:

30 Evliil 2012 31 Arahk 2011

Grup tarafindan verilen teminat/ rehin/ ipotek’ler Doviz Cinsi Tutari TL Karsihg Tutar TL Karsihg
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminat/ rehin/ ipotek’lerin toplam tutari 20.769.876 24.558.640
TL 4.139.842 4.139.842 5.480.800 5.480.800
Avro 1.887.925 4.358.275 1.769.100 4.323.328
ABD dolari 1.910.500 3.409.669 1.910.501 3.608.745
Hint Rupisi 150.984.000 5.100.240 208.118.957 7.429.847
Macar Forinti 465.000.000 3.761.850 468.000.000 3.715.920
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu teminat/ rehin/ ipotek’lerin toplam tutari 217.800.710 222.209.688
Avro 32.800.000 78.027.300 28.200.000 68.915.160
ABD dolari 6.747.196 12.041.721 6.747.196 12.744.779
Hint Rupisi 3.781.281.494 127.731.689 3.781.281.494 134.991.749
Macar Forinti - - 700.000.000 5.558.000
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu teminat/ rehin/ ipotek’lerin toplam tutari -
D. Diger verilen teminat/rehin/ipotek’lerin toplam tutari - - 17.500.000 - 21.142.500
i. Anaortak lehine vermis oldugu
teminat/ rehin/ ipotek’lerin toplam tutari TL - 17.500.000 21.142.500 21.142.500
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu teminat/ rehin/ ipotek’lerin toplam tutari - - - - -
iii. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu teminat/ rehin/ ipotek’lerin toplam tutari - - - -
256.070.586 267.910.828

Grup’un vermis oldugu diger teminat/ rehin/ ipotek’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oranm1 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 22%’dir (31 Aralik 2011: 41,9%) Sirket 3.Kisilere vermis oldugu

teminat/rehin/ipotek’den herhangi bir menfaat elde etmemektedir.
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DIiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
Kisa vadeli karsiliklar:

Kidem tazminati kargiligi 681.717 358.261

Uzun vadeli karsihiklar:

Kidem tazminat1 karsiligi 7.687.590 7.517.332

Kidem tazminat1 karsiligi agsagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir. Asagida agiklanan yasal
zorunluluk disinda higbir emeklilik plani anlagsmasi yoktur.

Yiiriirliikteki Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup, en az bir senesini doldurmus olmak iizere, Grup’la
iligkisi kesilen, emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) doldurarak emeklilige hak kazanan
(kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin
kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin bazi
gecis siireci maddeleri c¢ikartilmistir. Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile
sinirlandirtlmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Sirket; Hindistan’da gecerli olan kanunlar ¢ercevesinde Hindistan’da mukim olan bagli ortakliklar1 ve
miisterek yonetime tabi ortakliklarinda 5 yil hizmet veren askere ¢agrilan, vefat eden, erken emeklilige
ayrilan veya emeklilige hak kazanan personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 30 Eyliil 2012
cari donemi i¢in 0denecek olan tutar tamamlanan her hizmet yili i¢in 15’er glinden olusmakta olup
personel basina 350,000 Hint rupisi ile smirhdir. Kidem tazminati ylkiimliligi, Grup’un bagh
ortakliklarinin ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir. Uluslararast Finansal Raporlama Standartlart Grup’un kidem
tazminati ylkimliligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigin hesaplanmasinda Tirkiye igin asagidaki aktiier
ongoriiler kullanilmstir.

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Iskonto orani (%) 4,66% 4,66%
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 orani (%) 92,86% 93,72%
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DiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet icin belirlenen yiikiimliiliik tavaninin
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig gergek orani
gosterir. Grup’un kidem tazminati ylikiimliiliigli, kidem tazminati tavan1 her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren Tiikiye i¢in gegerli olan 3.033,98 TL (1 Temmuz 2011
2.731,85 TL) tavan tutari lizerinden hesaplanmaktadir. Kidem tazminati karsiliklarinin y1l igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibariyle 7.517.332 7.510.647
Donem igerisindeki 6demeler (2.591.480) (2.491.056)
Donem igerisindeki degisim 2.753.435 2.930.577
Yabanci para ¢evrim farklari 8.303 36.420
30 Eyliil itibariyle 7.687.590 7.986.588

DIiPNOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Diger Donen Varhiklar

Verilen sabit kiymet avanslari (*) 22.026.846 16.106.341
Pesin 6denen giderler 6.902.984 6.507.409
Devreden KDV 1.633.473 5.328.039
Pesin 6denen vergi ve fonlar 3.282.729 2.611.382
KDYV alacaklari 2.699.696 1.029.625
Personele verilen avanslar 341.436 214.154
Diger (**) 3.056.041 26.438.757

39.943.205 58.235.707

(*)  Verilen sabit kiymet avanslari, Grup’un Hindistan’daki mukim bagli otakligi olan Celebi Delhi
Cargo’nun imtiyaz sdzlesmesi kapsaminda Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimanindaki mevcut
kargo terminalinin gelistirilmesi ve modernizasyonu ile ilgili vermis oldugu avanslardan olusmaktadir.

(**) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diger donen varliklarin 23.544.151 TL tutarindaki kismi, Grup’un
Hindistan’ daki mukim bagli ortaklig1 olan Celebi Delhi Cargo’nun kredi 6demesine iliskin, yoldaki
bloke mevduati igermektedir (Dipnot 5).

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Diger Duran Varhklar

Pesin 6denen giderler (*) 21.458.708 15.103.839
Diger 1.920.428 1.264.845
23.379.136 16.368.684

(*) Pesin 6denen giderlerin 21.080.064 TL (31 Aralik 2011- 14.683.995 TL) tutarindaki kismi, Celebi Hava’'nin faaliyet gosterdigi bir
havalimaninda, uzun vadeli alan tahsisine iliskin yaptig1 pesin alan tahsis (kira) bedeli 6demelerinden olusmaktadir.
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DiPNOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Qdenecek maas ve iicret tahakkuklari 7.998.918 6.361.284
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 6.732.631 2.432.140
Alinan siparis avanslari 2.311.618 2.203.699
Odenecek katma deger vergisi 1.326.052 128.370
Odenecek ikramiye tahakkuklari 782.911 1.371.126
Operasyonel kiralama ile ilgili denklestirme karsilig 730.422 668.468
Odenecek vergi ve fonlar 494.484 1.030.626
Gelecek aylara ait gelirler 371.314 465.544
Diger cesitli borglar ve yiikiimliiliikler 1.779.436 971.016
22.527.786 15.632.273
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Gelecek donemlere ait gelirler (**) 29.986.996 43.888.799
Operasyonel kiralama
denklestirme karsiligi (¥**) 24.145.592 19.568.334
Ertelenen sigorta tazminat geliri (*) 2.677.050 2.833.350
Diger 5.055.839 2.778.949
61.865.477 69.069.432
(*)  Ertelenen sigorta tazminat gelirinin tamami Sirket’in Atatiirk Havalimami C Terminali’nde bulunan

kargo - antreposunda meydana gelen yangin nedeniyle zarar gérmiis 3. sahislara ait emtiaya iligskin
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle tamamui tahsil edilmis ve Sirket tarafindan Sirket’in yangindan hukuken
sorumlu tutulmast durumunda kullanilmas: 6ngoriilen 1.500.000 ABD dolar1 tutarindaki yangin sigorta
poligesi tutarindan olusmaktadir (Dipnot 29).

(**) Toplam bakiyenin 29.114.153 TL’si Celebi Delhi Cargo’nun DIAL ile imzaladig1 imtiyaz s6zlesmesi
kapsaminda UFRYK 12 prensipleri neticesinde hesaplanan maddi olmayan duran varliklardan dogan
gelecek donemlere ait gelirlerden olusmaktadir.

(***) Operasyonel kiralama gider denklestime karsiligi, UMS 17 “Kiralama islemleri” kapsaminda gelecek

donemlerdeki sabit oranli kira artiglar1 dikkate alinarak hesaplanan ve finansal tablolara dogrusal olarak
yansitilan operasyonel kiralama giderleri ile ilgili imtiyaz sézlesmesinde belirtilen kira tutarlar1 arasindaki
farki icermektedir.

DIiPNOT 17 - OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Grup’un 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle 24.300.000 TL tutarindaki sermayesi, nominal degeri
1 Kr olan 2.430.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2011: 2.430.000.000 adet).

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye ig¢indeki paylar1 tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Hissedarlar Tutar Pay oram % Tutar Pay oram %
Celebi Havacilik Holding A.S. 13.299.633 54,73 13.299.633 54,73
Engin Celebioglu 2.432.430 10,01 2.432.430 10,01
Can Celebioglu 1.822.770 7,50 1.822.770 7,50
Canan Celebioglu Tokgoz 1.242.720 511 1.242.720 511
Diger 5.502.447 22,65 5.502.447 22,65

24.300.000 100,00 24.300.000 100,00

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini geg¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularma gore “Odenmis Sermaye”,
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi lhra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlar1  ilizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger ©Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢gergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngoérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince 2009 yil
faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren
anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim orani zorunlulugu uygulanmayacaktir.

S6z konusu Kurul Karar1 ve SPK’nin paylar1 borsada islem gdéren anonim ortakliklarin kar dagitim
esaslarini diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas sd6zlesmelerinde
bulunan hiikiimlere ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalarina gére bu
dagiimm sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temettii tutarinin mevcut ddenmis/cikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda,
s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

onceki doneme iligkin temettii dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle
paylart “eski” ve “yeni” sekilde ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri
donem karindan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci temettiiyii nakden dagitmalar
zorunlulugu getirilmistir.

SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin ilgili diizenlemeleri
uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra kalan dénem kar1 ve kar dagitimima konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutarina Seri:XI, No:29 Tebligi cercevesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo
dipnotlarinda yer verilmesine karar verilmistir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmast gerekmektedir.
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 26.573.456 TL’dir (31
Aralik 2011: 26.573.456 TL).

Ozkaynaklar altinda yer alan eksi 34.297.074 TL tutarindaki “Satin Almaya iliskin Ozsermaye Etkisi”
kalemi;

-150.000 TL sermayeli Celebi Kargo Depolama ve Dagitim Hizmetleri A.S.'nin Celebi Grubu sirketi
olan Celebi Holding A.S.’den sirket defter degeri lizerinden belirlenen yontemle hisselerinin 144.000
TL tutarli kismini 146.880TL karsiliginda 20/08/2010 tarihinde satin alinmasi ve satin alma islemi
sonucunda olusan eksi 545.407 TL'lik tutarin ve,

- Macaristan’da mukim %70 nispetindeki istiraki bulunan Celebi Ground Handling Hungary Foldi
Kiszolgald Korlatolt Felelosségti Tarsasag (“CGHH”) sermayesinin %30 unu temsil eden hisselerin,
Celebi Havacilik Holding A.S$.’nden SPK lisansina sahip bir degerleme firmasi tarafindan yapilan
degerleme sonucu belirlenen tutarlar baz aliarak 33.712.020 TL karsiliginda 08/12/2011 tarihinde
satin alinmasi sonucunda, Sirket’in CGHHtaki pay1 %100’e ¢ikmistir. Satin alma bedeli ile ortakligin
satin alinan pay1 nispetindeki net varliklarinin degeri arasinda olusan eksi 33.751.667 TL'lik
tutarindaki farkin toplamindan olugsmaktadir. S6z konusu tutar kar dagitimi agisindan dagitilabilir net
donem karimnin belirlenmesinde gegmis y1l kar/zarariin bir unsuru olarak dikkate alinmustir.

Grup’un 6zkaynaklar tablosu 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Sermaye 24.300.000 24.300.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

- Yasal yedekler 26.573.456 26.573.456
Yabanci para ¢evrim farklari 2.177.124 4.380.047
Satin almaya iliskin 6zsermaye etkisi - (34.297.074)
Gegmis yillar karlar1 / (zararlar1) (17.143.351) 10.824.798
Net donem kari 34.968.295 7.623.634
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 70.875.524 39.404.861
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DIPNOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

10Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Verilen yer hizmetleri 313.039.984 129.331.110 261.267.980 123.534.355
Kargo ve antrepo hizmet gelirleri 89.566.339 32.470.656 86.537.678 29.578.281
Havaalan1 giivenlik hizmetleri 840.236 256.032 1.886.356 495.597
UFRYK 12 kapsaminda gelir 13.690.912 6.077.927 19.289.302 9.240.026
Eksi: Iadeler ve indirimler (8.569.240) (3.531.368) (6.079.598) (3.553.468)
Satis gelirleri - net 408.568.231 164.604.357 362.901.718  159.294.791
Satislarin maliyeti (298.115.426) (110.494.232) (253.107.194) (98.751.047)
Briit kar 110.452.805 54.110.125 109.794.524 60.543.744
DIiPNOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
10Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Personel giderleri (122.279.316)  (41.646.049) (115.327.905) (43.376.055)
Otoritelere ve terminal isletmelerine
Odenen giderler(*) (59.661.931) (22.718.577) (54.403.178) (25.694.625)
Ekipman teknik bakim, yakit
ve giivenlik gideri (32.655.037) (11.334.340) (25.666.343) (7.623.454)
Miisavirlik gideri (24.819.386) (7.558.535) (22.399.658) (6.851.711)
Amortisman ve itfa gideri (25.470.765) (8.625.929) (24.634.245) (8.615.396)
Seyahat ve personel tagima gideri (9.671.771) (3.023.571) (7.095.491) (2.712.692)
Satilan malin maliyeti(**) (4.141.841) (468.807) (1.204.302) (8.475)
Vergi, resim ve harg gideri (4.025.282) (1.408.681) (3.470.286) (1.272.925)
Sigorta gideri (2.885.318) (966.290) (2.653.020) (915.544)
UFRYK kapsaminda gider (***) (15.876.663) (6.790.521) (20.607.378) (9.656.393)
Diger giderler (57.722.388) (24.541.008) (35.924.866) (13.869.173)
(359.209.698) (129.082.308) (313.386.672) (120.596.443)
™ Otoritelere ve terminal isletmelerine ddenen ¢esitli giderler; royalty, havalimani sahasi igindeki

kiralanan tesis ve kontuarlara iliskin giderler, ¢caligma ruhsatlar1 ve benzeri giderlerinden olugsmaktadir.

)
(***)
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S6z konusu giderler, de-icing ve yedek parca maliyetlerinden olugsmaktadir.
S6z konusu giderler, UFRYK 12 dogrultusunda hesaplanmig olan ingaat maliyetlerini ve imtiyaz
sOzlesmesi kapsaminda yer alan diger ylikiimliiliiklere iliskin karsiliklardan olusmaktadir.
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DIPNOT 20 - GENEL YONETIM GIiDERLERI

10Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Miisavirlik gideri (23.908.299) (7.145.854) (21.956.594) (6.735.188)
Personel giderleri (19.971.088) (5.935.381) (19.377.432) (7.623.130)
Amortisman ve itfa gideri (5.941.637) (1.884.172) (6.045.412) (2.150.253)
Vergi, resim ve harg gideri (1.151.183) (405.868) (865.980) (344.242)
Seyahat ve personel tagima gideri (1.554.308) (399.432) (2.120.884) (866.100)
Otoritelere ve terminal isletmelerine
Odenen giderler (1.283.615) (373.163) (1.071.321) (582.925)
Sigorta gideri (425.275) (133.622) (396.795) (161.573)
Ekipman teknik bakim, yakit
ve giivenlik gideri (584.318) (259.060) (1.060.085) (387.957)
Diger giderler (6.274.549) (2.051.524) (7.384.975) (2.994.028)
(61.094.272) (18.588.076) (60.279.478) (21.845.396)
DIiPNOT 21 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER
10Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Diger faaliyet gelirleri:
Kur fark: gelirleri 2.085.188 441.816 5.466.882 2.976.280
Maddi duran varlik ve hurda satig geliri 507.886 239.837 459.807 15.072
Karsilik iptal gelirleri 298.276 68.399 830.497 439.729
Sigorta hasar gelirleri 131.317 - 9.786 9.786
Diger gelirler 1.188.127 341.654 1.615.274 414.150
4.210.794 1.091.706 8.382.246 3.855.017
Diger faaliyet giderleri:
Kur fark: giderleri (2.452.166) (715.830) (1.880.158) (1.049.137)
Karsilik Gideri (400.159) (234.925) (145.466) (2.446)
Sigorta hasarlar (596.275) (281.765) (117.969) (44.103)
Bagis ve yardim giderleri (259.349) (3.367) (535.855) (287.187)
Maddi duran varlik satig zararlari (60.512) (60.512) (30.749) (30.749)
Maddi duran varlik deger diisiikliigii - - (1.981.778) -
Diger (1.522.343) (587.564) (1.177.580) (218.059)
(5.290.804) (1.883.963) (5.869.555) (1.631.681)
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DIPNOT 22 - FINANSAL GELIiRLER

10Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Kur farki geliri 15.583.663 390.558 3.626.454 (480.386)
Faiz gelirleri 2.469.655 776.674 2.224.925 595.599
SWAP sozlesmeleri

degerleme gelirleri - - 4.351.586 968.218
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri 1.051.813 517.334 617.642 128.953
Diger finansman gelirleri 109 - 195.563 165.430
19.105.240 1.684.566 11.016.170 1.377.814

DIPNOT 23 - FINANSAL GIDERLER
10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011

Kur fark: giderleri
Faiz gideri
UFRYK 12 kapsaminda gergeklesen
finansman geliri
SWAP sozlesmeleri
degerleme giderleri

Tahakkuk etmemis finansman giderleri

Diger finansman giderleri

(3.655.126) (787.808)  (19.005.724)  (10.033.218)

(18.892.190)  (6.157.720) (11.253.567)  (4.285.820)

(2.201.070) (579.621)  (3.556.098)  (1.260.437)

(326.606)

(3.386.681)  (2.652.493)
(461.800) (98.344)

(206.438) (52.600)  (737.433)  (283.175)

(25.281.430)  (7.577.749) (38.401.303) (18.613.487)

DiPNOT 24 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Odenecek gelir ve kurumlar vergisi 11.892.169 12.785.111
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (6.724.503) (12.785.111)
Vergi karsihig - net 5.167.666 -

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Ertelenen vergi varliklar 15.920.215 13.311.495
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (5.318.192) (4.341.550)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net 10.602.023 8.969.945
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi mali
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
donem mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler
icin ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orami 2012 yili i¢in %20’dir (2011: %20). Kurumlar vergisi oran
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.)
ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari lizerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilify ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi1 say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlart tizerinden %20 (2011: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
doénemi izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l
icinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigr ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci glinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlart degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iligkin olanlar1 asagida aciklanmistir:

Yurtici Istirak Kazanclar Istisnasi:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (yatirim fonlarimin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi Istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardiklar paylarin bedelinin
itibari degeri agan kismindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Yurtdisi Istirak Kazanclart Istisnas

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin
sermayesine, kazancin elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha
fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu iilke vergi
kanunlar1 uyarinca en az % 15 oraminda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik
olanlarda en az, Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii
tastyan ve elde edildigi vergilendirme donemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi
gereken tarihe kadar Tirkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, f§tirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve fntifa Senetleri Satis Kazanci Istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazancglarmin %75’ kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile igletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Macaristan’da yiiriirlitkte olan kurumlar vergisi oran1 2011 mali yilindan itibaren Macaristan’daki yeni
diizenlemeyle mali karin 500.000.000 HUF’a kadar olan kismu i¢in %19, 500.000.000 HUF {iizerindeki
mali kar i¢in %10 kurumlar vergisi oranina tabi olacagi sekilde degistirilmistir.

Hindistan’da yiiriirliikkte bulunan kurumlar vergisi 2011 mali yili i¢in vergi oran1 %32,45°dir (2011:
%32,45). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin toplam gelirinden vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi gideri, asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2012 2012 2011 2011

- Cari donem kurumlar vergisi (11.892.169) (6.437.320) (12.848.229) (7.969.850)
- Ertelenen vergi geliri 2.248.868 574.507 4.147.398 1.495.497

(9.643.301)  (5.862.813)  (8.700.831)  (6.474.353)
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer alan
vergi giderinin mutabakati agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Finansal tablolarda yer alan vergi dncesi kar/(zarar) 42.102.333 24.642.604
Ana ortaklik vergi oranina gore beklenen (8.420.466) (4.928.521)
vergi gideri (%20)
Bagli ortakliklar vergi orani farklari (790.071) (2.644.873)
Grup’un beklenen vergi gideri (9.210.537) (7.573.394)
Gergeklesmesi miimkiin olmayan ertelenmis vergi (548) 11.341
Kanunen kabul edilmeyen giderler (352.190) (428.926)
Bagis ve yardimlardan kaynaklanan indirimler 51.791 395.118
Yasal kayitlarinda vergi 6ncesinde zararda olmasina
ragmen d6demekle yiikiimli olunan vergi (107.259) (1.190.528)
Diger (24.558) 85.558
Grup’un cari donem vergi gideri (9.643.301) (8.700.831)

(*) Macaristan vergi sistemine gore; sirketlerin yasal kayitlarinda vergi oncesinde zararda olmasina ragmen
o6demekle yiikiimlii oldugu vergi tutarlarindan olugmaktadir.

Ertelenen vergiler

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin baglh ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi mali
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr1
ayr1 hesaplanmistir.

Grup, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikklerini, bilango kalemlerinin yasal ve SPK Muhasebe
Standartlar1 uyarinca hazirlanmig mali tablolarda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, Vergi Kanunlar1t ve SPK Muhasebe Standartlari’na gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden ortaya ¢ikmaktadir. fleriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden
yiikiimliilik metoduna goére hesaplanan ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri i¢in uygulanan
oranlar Tiirkiye, Macaristan, Hindistan Yeni Delhi ve Mumbai i¢in sirasiyla %20, %19 veya %10,
%32.45°dir.
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin bilango tarihleri itibariyle yiiriirliikkteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin
dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhklari /

Toplam gecici farklar (viikiimliiliikleri)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahik
2012 2011 2012 2011
Ertelenen vergi varhklar:
Kullanilmamis mali zararlar (*) (28.556.036) (28.387.968) 1.242.814 1.427.268
Ikramiye tahakkuklar1 (337.080) (812.364) 67.416 162.473
Tahakkuk etmemis
finansman gelirleri (3.692.320) (2.705.516) 1.162.316 877.805
Tahakkuk eden satis komisyonlari (2.613.727) (2.838.160) 522.745 567.632
Kidem tazminati karsilig (7.295.910) (7.243.571) 1.459.182 1.448.714
Operasyonel kiralama ile ilgili
denklestirme karsiligi (23.168.607) (18.382.800) 7.517.055 5.964.300
Kullanilmamus izin karsilig (1.896.337) (1.496.469) 379.267 299.294
Dava karsiliklari (839.271) (531.271) 167.854 106.254
Yatirim danigmanhig gider karsihig (1.249.290) (2.455.570) 249.858 491.114
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitl degerleri ile
vergi matrahi arasindaki fark (20.129.128) (17.995.217) 5.980.461 5.165.981
Ertelenen sigorta tazminat geliri (2.677.050) (2.833.350) 535.410 566.670
Diger (516.377) (340.944) 74.876 34.094
19.359.254 17.111.599
Netlestirme 3.439.039 3.800.104
Ertelenen vergi varhklari 15.920.215 13.311.495

(*)  Kullanilmamis mali zararlardan olusan vergi alacagi, gelecek donemlerde yeterli mali kara sahip
olunmasinin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kayitlara yansitilir. Celebi Nas’in 3.646.794 TL (31
Aralik 2011: 3.471.189 TL) tutarindaki mali zararmm bir kismindan veya tamamindan 6ngoriilebilir
vadede istifade edememe ihtimali sebebiyle 30 Eyliil 2012 itibariyle 1.183.202 TL( 31 Aralik 2011:
1.126.227 TL) tutarindaki ertelenmis vergi alacagimi kayitlara yansitmamistir. Celebi GH Delhi’nin
16.338.108 TL (31 Aralik 2011: 10.644.099 TL) tutarindaki mali zararinin bir kismindan veya
tamamindan 6ngoriilebilir vadede istifade edememe ihtimali sebebiyle 30 Eyliil 2012 itibariyle 5.300.899
TL tutarindaki ertelenmis vergi alacagini kayitlara yansitmamistir.
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varhklary

Toplam gecici farklar (viikiimliiliikleri)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2012 2011 2012 2011
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahi arasindaki net fark 40.054.346  39.643.338 (8.010.872) (7.589.440)
Tahakkuk etmemis
finansman giderleri - 1.393.367 - (139.337)
Diger 6.136.872 2.307.020 (746.359) (412.877)
(8.757.231) (8.141.654)
Netlestirme 3.439.039 3.800.104
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (5.318.192) (4.341.550)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri,net 10.602.023 8.969.945
Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
1 Ocak 8.969.945 1.923.504
Yabanci1 para ¢gevrim farki (616.790) 737.192
Cari donem ertelenen vergi geliri 2.248.868 4.147.398
30 Eyliil 10.602.023 6.808.094
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DIPNOT 25 - HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karm ilgili donem i¢inde mevcut hisse
senetlerinin agirhikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikl
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile asagidaki sekilde hesaplanir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011

Ana ortakli@a ait net kar 34.968.294 23.653.316 18.029.248 19.810.157
Beheri 1 Kr nominal degerli hisselerin

agirlikli ortalama adedi 2.430.000.000 2.430.000.000 2.430.000.000 2.430.000.000
Hisse basina kazang (Kr) 0,014 0,010 0,007 0,008
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DIPNOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlart itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile donem
icinde iligkili taraflarla yapilan iglemlerin 6zeti agsagida verilmistir:

i) iliskili taraflarla olan bakiyeler

30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
Mliskili taraflardan alacaklar

CHH (*) 8.415.254 4.327
Celebi Spain 161.595 -
Celebi Austria 216.888 -
Ce-Tur 37.365 -
Celebi Hizmet Gida A.S 15.987 -
Diger 97.001 156.906
8.944.090 161.233

Miisterek yonetime tabi ortakhiklardan alacaklar
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Celebi Nas (**) - 621.645

Tasfiye Halinde Celebi IC Antalya

Havalimani1 Terminal Yatirim ve Isletme A.S - 36.019
- 657.664
iliskili taraflardan alacaklar 8.944.090 818.897

(*) Grup’un bagh ortakliklarindan CGHH’nin CHH’ye vermis oldugu 1 yil 1 hafta vadeli ve
%3+6m Euribor faiz oranli 3.500.000 Avro (8.079.750 TL) tutarinda finansman bakiyesinden
olusmaktadir.

(**) 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle ilgili tutar, Sirket’in Celebi Nas’a yapilan masraf yansitmalarindan ve sabit
kiymet satiglarindan kaynaklanmaktadir.

Miskili taraflardan alacaklar genel olarak bir aydan kisa (31 Aralik 2011: bir aydan kisa) vadeye
sahiptir. 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iskontolama isleminin etkisi énemli
olmamasindan dolay1 kisa vadeli iligkili taraflara borglar kayitli degeri ile makul degeri birbirine esit
olarak alinmstir.

iliskili taraflara borclar
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

CHH (*) 867.406 17.605.040
Ce-Tur 523.417 181.973
Celebi Hizmet Gida A.S 21.756 -
Diger 499.629 4.404

1.912.208 17.791.417

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ilgili tutarmn 14.171.071 TL’si CGHH’1n hisse devrinden, geriye kalan
tutar CHH’den aldig1 hukuki, mali, insan kaynaklari, yonetim, kurumsal iletisim, satin alma, bilgi islem
ve ig gelistirme hizmetleri ile sirket nam ve hesabina CHH tarafindan yiiriitiilen is gelistirme projeleri ve
masraf yansitmalarindan olugsmaktadir.
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DIPNOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii)  Iliskili taraflar ile yapilan 6nemli islemler

10Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Mliskili sirketlere muhtelif satislar

Celebi Bandirma 22.754 5.656 271.542 2.714
Celebi Havacilik Holding A.S. 330.654 141.242 219.792 22.328
Celebi Marina ve Yat Isletmeciligi A.S. 2.504 308 69.149 -
Ce-Tur 301.559 94.243 - -
Celebi Hizmet Gida Isletmeleri 16.599 2.279 - -
Celebi Ground Services Austria GMBH 101.015 48.082 - -
Diger 71.778 69.775 129.482 61.687
846.863 361.585 689.965 86.729

Miisterek yonetime tabi ortakhiklara

mubhtelif satislar

Celebi Nas - - 386.159 -

iliskili sirketlere denen personel ve

miisteri tasima giderleri
Ce-Tur 2.814.311 1.228.592 2.251.625 875.958
Holding giderleri katihm pay1 (*)

Celebi Havacilik Holding A.S. 20.738.250 6.483.201 18.990.094 6.642.287

*) CHH’ye 6denen holding giderleri katilim paylar1 Celebi Hava ve Celebi Giivenlik’in CHH'den aldig:
hukuki danigmanlik, mali danigmanlik ve insan kaynaklar1 danigsmanlik hizmetlerini icermektedir. Bu
giderler CHH’nin istirakleri arasinda kisi sayilari, sirket cirolar1 ve aktif bilyiiklikleri gibi kriterler
dikkate alinarak olusturulan anahtar vasitasiyla donemler arasinda tutarli bir sekilde yapilmaktadir

(Dipnot 21).
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DIiPNOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

10Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011

Mliskili sirketlere diger ahmlar (*)
Celebi Havacilik Holding A.S. 3.391.825 1.385.891 2.399.328 412.348
Celebi Hizmet Gida Isletmeleri 26.123 14.192 - -
Ce-Tur 940.522 361.428 980.259 301.591
Diger 82.500 31.005 147.309 112.475
4.440.970 1.792.516 3.526.896 826.414
™) Diger alimlar, ara¢ kirasi, organizasyon bedelleri ve diger sair giderlerden olusmaktadir. Iliskili

sirketlerden diger alimlar altinda siniflandirilan CHH’den yapilan alimlar, direkt Sirket’le ilgili, Sirket
nam ve hesabina CHH tarafindan yiiriitiilen is gelistirme projeleri ve ihaleler ile ilgili Sirket’e yansitilan
masraflardan olugmaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iligkili taraflar lehine, kredilerle ilgili verilen
kefaletler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 Avro ABD Dolari Hint Rupisi Macar Forinti TL Toplam TL

CHH - - - - 17.500.000 17.500.000

CGHH (2) 24.200.000 - - - - 55.865.700

Celebi Nas (1) - - 61.200.000 - - 2.067.336

Celebi Delhi Cargo (3) - - 2.467.800.000 - - 83.362.284

Celebi Delhi GH (4) - - 1.252.281.494 - - 42.302.068

Celebi Cargo GmbH (5)  8.000.000 - - - - 18.468.000

31 Arahk 2011 Avro ABD Dolar Hint Rupisi_Macar Forinti TL  Toplam TL

CHH - - - - 21.142.500 21.142.500

CGHH (2) 24.200.000 - - 700.000.000 - 64.697.960

Celebi Nas (1) - - 61.200.000 - - 2.184.840

Celebi Delhi Cargo (3) - - 2.467.800.000 - - 88.100.460

Celebi Delhi GH (4) - - 1.252.281.494 - - 44.706.449

Celebi Cargo GmbH (5) 4.000.000 - - - - 9.775.200

1) Celebi Nas ile bir banka arasinda imzalanan 640.000.000 Hint Rupisi tutarli nakit, 130.000.000 Hint Rupisi gayri
nakdi krediden olusan uzun vadeli proje finansmani ile 100.000.000 Hint Rupisi nakit isletme sermayesi kredisi
paketine iligkin, Sirket hissesinin %15,3 béliimiine tekabiil eden boliimii ilgili banka lehine rehin edilmistir.

(2) CGHH, mevcut kredilerinin refinansmani kapsaminda 20.000.000 Avro nakdi ve 2.000.000 Avro gayri nakdi, proje
finansmani kredisi i¢in sézlesme imzalamis olup, bu kredi i¢in 24.200.000 Avro tutarinda Sirket tarafindan ilgili
bankalara garanti verilmigtir. S6z konusu kredinin yapilan geri 6demelerle 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle bakiyesi
18.500.000 Avro’dur.

(3)  Celebi Delhi Cargo ile Hindistan’da mukim bir banka arasinda imzalanan 1.250.000.000 Hint Rupisi tutarli koprii
kredisi, 1.850.000.000 Hint Rupisi uzun vadeli nakit proje kredisi sekline donistiiriildiigiinden, ilgili bankalarla
yapilan anlagmalardan dogan mali yiikiimliiliikler i¢in s6z konusu bankalara kredi tutar1 kadar garanti verilmis olup,
Sirketin Celebi Delhi Cargo’daki bulunan %74 oranindaki istirak hisselerinin tamami (532.800.000 Hint Rupisi)bu
bankalar lehine rehin edilmistir.

4) Celebi Delhi GH ile Hindistan’da mukim bankalar arasinda imzalanan 750.000.000 Hint Rupisi tutarli nakit ve
500.000.000 Hint Rupisi gayri nakdi kredilerden olusan uzun vadeli proje finansmani paketine iliskin yapilan
anlagmalardan dogan mali yiikiimliiliikler i¢in s6z konusu bankalara nakit ve gayri nakit kredi tutarlar1 kadar garanti
verilmis olup Sirket’in Celebi Delhi GH’daki bulunan %74 oranindaki istirak hisselerinin %23,9°na tekabiil eden
boliimii ilgili bankalar lehine rehin edilmistir.

(5) Celebi Cargo GmbH ile Almanya’da mukim bankalar arasinda imzalanan 8.000.000 Avro tutarli nakit kredi

anlagsmasindan dogan mali yiikiimliiliikkler i¢in s6z konusu bankaya nakit kredi tutar1 kadar teminat verilmistir. S6z
konusu kredinin yapilan geri 6demelerle 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle bakiyesi 7.150.231 Avro’dur.
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DIPNOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup tist diizey yonetim kadrosunu; y6netim kurulu tiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimeilar
olarak belirlemistir. Ust diizey yoOneticilerine sagladig: faydalarin kirtlim1 agagidaki gibidir:

10Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar ~ 9.534.625 3.023.789 7.905.642 3.328.250
Isten ayrilma sonrasi faydalar 118.072 13.590 623.856 187.962

9.652.697 3.037.379 8.529.498 3.516.212

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYIi

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal
riskleri yonetmeye odaklanmigtir. Grup, risk yonetim programu ile piyasalardaki dalgalanmalarin
getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢cergcevesinde uygulanmaktadir.

Faiz orani riski

Grup, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler {izerindeki etkisinden dolay1
faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarlilig1 olan varlik ve

yukiimliiliklerin dengelenmesi suretiyle yonetilmektedir.

30 Eylil 2012 ve 31 Arahik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki
belirtilmistir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araclar

Finansal Varliklar
- Nakit ve nakit benzerleri 39.070.192 87.773.080
Finansal Borglar 158.957.048 80.020.326

Degisken faizli finansal araclar

Finansal Borglar 155.322.085 256.193.278
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ilk donemde faiz geliri elde ettigi vadeli mevduat faiz oranlar1 %2
yiiksek/diisiik ve diger tim degiskenler sabit olsaydi, vadeli mevduat faiz gelirleri, 5.977 TL
yiiksek/diisiik olacakt1 (31 Aralik 2011: 65.118 TL).

Beklenen yeniden fiyatlandirma ve vade tarihleri, alinan krediler disindaki finansal varlik ve
yiikiimliiliikler i¢in s6zlesme vade tarihlerinden farkli olmadigindan ek bir tablo ile sunulmamistir.
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle banka kredilerinin yeniden fiyatlandirma
tarihlerine gore vade analizleri Dipnot 7°de sunulmustur.

Kredi riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve satiglardan tahsil
edilmemis alacaklar1 kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir. Finansal araglari
elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Grup
yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir(Dipnot 8).

Likidite riski

Kredilerin geri 6deme donemi ve miktarlarindan olusan nakit akisi, Grup’un faaliyetlerinden yaratacagi
serbest nakit akis miktar1 dikkate alinarak yonetilmektedir. Dolayisiyla, bir yandan gerekli oldugunda
faaliyetten yaratilan nakitle bor¢ 6denmesi opsiyonu elde tutulurken, diger yandan da yeterli sayida,
giivenilir ve yliksek kalitede kredi kaynaklar1 erisebilir bulundurulmaktadir. Grup’un 30 Eyliil 2012
tarihinde bir yildan uzun vadeli 223.295.140 TL tutarinda finansal borcu bulunmaktadir
(31 Aralik 2011: 231.022.474 TL) (Dipnot 7).
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DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Grup’un finansal yiikiimliiliikklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca

30 Eyliil 2012 Defter degeri  nakit ¢ikislar toplanm 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil aras1 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal ylikiimliilikkler
Finansal Yikiimliilikler 314.279.127 385.478.345 46.601.152 74.787.882 220.494.314 43.594.997
Ticari bor¢lar
- [liskili taraf 1.912.208 1.912.208 1.912.208 - - -
- Diger 17.653.101 17.653.101 17.653.101 - - -
Diger Borglar 4.641.418 5.551.596 376.880 4.264.538 910.178 -
Sozlesme uyarinca
31 Arahk 2011 Defter degeri  nakit cikislar toplanm 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 yil aras1 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal yliktimliilikler
Finansal Yikimliilikler 336.213.604 365.711.259 47.052.522 62.645.175 222.665.329 33.348.233
Ticari borglar
- [ligkili taraf 17.791.417 17.791.417 17.791.417 - - -
- Diger 17.963.107 17.963.107 17.963.107 - - -
Diger Borglar 3.383.345 3.383.345 264.136 2.063.330 1.055.879 -
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Doviz kuru riski

Grup, ¢ok sayida para birimi ile yaptig1 operasyonlari nedeniyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.
Bu riskin yonetiminde ana prensip, kur dalgalanmalarindan en az etkilenecek sekilde bir doviz
pozisyonu seviyesinin korunmasidir.

Bu amagla para birimlerinin ¢apraz veya Tiirk Lirasi’na karsi pozisyonlarmin toplam 6zkaynak
tutaria oranlar1 belli smirlar iginde tutulmaya calisilmaktadir. Doviz kuru riskinin yonetilmesinde
gerekli olmast durumunda tiirev iglemler de yapilmaktadir. Bu kapsamda Grup’un asil olarak tercih
ettigi yontem vadeli doviz islemleridir. Grup, baslica Avro, ABD Dolar1 ve Hint Rupisi cinsinden kur
riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle TL; ABD dolar1 karsisinda %10 oraninda diisiik/yiiksek olsayd:1 ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, bu para biriminde olan ticari alacaklardan ve bor¢lardan, hazir
degerlerden ve alinan ve verilen avanslardan olusan kur farki kari/zarari sonucu net kar 579.425 TL
(31 Aralik 2011: 268.909 TL) daha diisiik/yiiksek olacakt.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle TL; Avro karsisinda %10 oraninda diisiik/yiiksek olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, bu para biriminde olan ticari alacaklardan ve bor¢lardan, hazir degerlerden ve
alinan ve verilen avanslardan olusan kur farki kari/zarar1 sonucu net kar 15.166.697 TL
(31 Aralik 2011: 14.633.866 TL) daha disiik/yiiksek olacakti.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle TL; Hint Rupisi karsisimda %10 oraninda diisiik/yiiksek olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, bu para biriminde olan ticari alacaklardan ve borglardan, hazir
degerlerden ve alinan ve verilen avanslardan olusan kur farki kari/zarar1 sonucu net kar 2.808.761 TL
(31 Aralik 2011: 4.606.534 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
borg¢larin tutarlar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011
Doviz cinsinden varliklar 180.250.861 173.404.519
Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (-) (362.803.341) (368.170.931)
Net doviz pozisyonu (182.552.480) (194.766.412)
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
30 Eyliil 2012 itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin TL karsiliklari
asagidaki gibidir:
Hint Diger para Toplam
30 Eyliil 2012 ABD Dolar1 Avro Rupisi birimleri TL
Varlklar:
Nakit ve nakit benzerleri 2.709.191 20.933.976 20.359.431 5.011.717 49.014.315
Ticari alacaklar 5.203.199 48.900.462 9.316.014 2.096.166 65.515.841
Iligkili taraflardan alacaklar 586.636 8.783.167 78.237 - 9.448.040
Diger 2.805.893 1.883.400 48.913.663 2.669.709 56.272.665
11.304.919 80.501.005 78.667.345 9.777.592 180.250.861

Yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli finansal borglar ~ (3.721.123) (67.158.097) (20.053.999) - (90.933.219)
Uzun vadeli finansal borglar (342.187)  (153.125.882) (69.827.071) - (223.295.140)
Ticari borglar (1.787.254) (6.604.777) (2.370.173) (2.691.686) (13.453.890)
[liskili taraflara borglar (7.284.206) (197.393) (526.449) (3.770) (8.011.818)
Kisa vadeli borg karsiliklar1 ~ (1.287.347) (2.395.850) (8.331.242) (516.377) (12.530.816)
Diger (2.677.050) (2.685.977) (5.646.018) (3.569.413) (14.578.458)

(17.099.167) (232.167.976) (106.754.952) (6.781.246)  (362.803.341)
Net bilanco pozisyonu (5.794.248)  (151.666.971) (28.087.607) 2.996.346  (182.552.480)

Hint Diger para Toplam
31 Arahk 2011 ABD dolar Avro Rupisi birimleri TL
Varlklar:
Nakit ve nakit benzerleri 6.706.296 46.694.591 35.102.043 8.587.606 97.090.536
Ticari alacaklar 951.314 20.309.457 7.837.427 1.343.772 30.441.970
[liskili taraflardan alacaklar - 621.645 87.172 - 708.817
Diger 52.149 697.810 42.159.453 2.253.784 45.163.196
7.709.759 68.323.503 85.186.095 12.185.162 173.404.519

Yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli finansal borglar ~ (3.821.595) (45.672.384) (55.697.152) - (105.191.131)
Uzun vadeli finansal borglar  (3.777.800)  (161.357.733) (65.886.941) - (231.022.474)
Ticari borglar (2.378.656) (4.921.284) (2.515.881) (1.804.289) (11.620.110)
[liskili taraflara borglar (337.548) (833.667) (2.847.485) - (4.018.700)
Kisa vadeli borg karsiliklart (83.245) (1.877.092) (6.176.970) - (8.137.307)
Diger - (400.692) (4.857.780) (2.922.737) (8.181.209)

(10.398.844)  (215.062.852)  (137.982.209) (4.727.026) (368.170.931)
Net bilango pozisyonu (2.689.085)  (146.739.349) (52.796.114) 7.458.136  (194.766.412)
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

30 Eyliil 2012 ve 30 Eylil 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam ihracat ve ithalat
tutarlarmin TL karsiliklarin1 gdsteren tablo asagidaki gibidir:

10cak- 1Temmuz- 1O0cak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2012 2012 2011 2011

Toplam ihracat tutari 1.814.233 1.176.674 393.271 -
Toplam ithalat tutar1 12.112.937 1.653.596 11.160.369 5.487.812

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek igin Grup’un faaliyetlerinin
devamim saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklari, ortaklara 6denen temettii
tutarin1 SPK mevzuatinin izin verdigi ol¢iilerde degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni
hisseler ¢ikarabilir ve borglanmay1 azaltmak igin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Grup sermayeyi bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerler ve
ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinin toplam bor¢ tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle net borg/(6zsermaye+net borg) oranmi asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Toplam finansal yiikiimliiliikler 314.279.127 336.213.604
Tenzil: Nakit ve nakit benzerleri (50.424.460) (99.412.758)
Tenzil: Donen varliklar (*) - (23.544.151)
Tenzil: Uzun vadeli alacaklar (**) (3.811.272) (3.797.404)
Net borg 260.043.395 209.459.291
Ozkaynaklar 80.258.509 50.482.222
Ozkaynaklar+net borg 340.301.904 259.941.513
Net borg/(Ozkaynaklar+net borg) orani %76 %81

(*) Dipnot 16
(**) Celebi GH Delhi ve Celebi Nas’a iligkin bankalar nezdinde, uzun vadeli blokaj tutarlarindan
olusmaktadir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLAR

Gercege uygun deger tahmini

Gergege uygun deger, bir finansal aracin hazir taraflar arasinda, zorunlu satis ya da tasfiye disinda,
yiiriirliikteki bir iglem ile degistirilebilecegi tutardir ve eger mevcutsa, kote edilmis piyasa fiyati ile en iyi
sekilde agiklanir.

1 Ocak 2009’dan itibaren gecerli olmak iizere, Grup, bilangoda gergege uygun deger iizerinden Olgiilen
finansal araglar icin UFRS 7°deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, gercege uygun deger
hesaplamalarinin, asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen agamalar baz alinarak agiklanmasin
gerektirmektedir.

o Belirli varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme
yapilmamis) (Seviye 1).

o Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik veya yiikiimliiliikler igin, ya direkt
(fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

o Gozlenebilir bir piyasa datas1 baz aliarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler icin girdiler
(gozlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar
ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit
oldugu ongoriilmektedir. Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili slipheli alacak karsiliklariyla
beraber gercege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir. Ticari ve diger borglarin kisa vadeli olmalari
sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu dngoriillmektedir.

Bilancoda yer alan tiirev finansal araglar makul degerleri ile degerlenen tek kalemdir. Tiirev finansal
araclarin makul degeri Seviye 2 olarak dikkate alinabilecek degerleme yontemiyle belirlenmistir. Bunun
yani sira, agiklama amagcli olarak, bilangoda islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle tagiman
finansal bor¢lar makul degerleriyle sunulmustur (Dipnot 7). Aciklama amagli olarak hazirlanan finansal
borglarin makul degerleri, gelecekteki kontrat bazli nakit akislarinin Grup i¢in uygun olan ve Seviye 2
olarak siniflandirilan benzer finansal araglar i¢in olan cari donem piyasa faiz oranlari ile (Libor) iskonto
edilmesi yontemiyle tahmin edilmistir. Kisa vadeli olmalarindan dolayi, ticari alacak ve bor¢larin makul
degerleri, defter degerlerinden deger diisiikliigii karsiliginin diistilmesiyle tahmin edilmektedir.

Grup’un, 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihindeki gergege uygun degeri ile dl¢iilmiis varlik ve yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar - 1.536.105 - 1.536.105

Toplam varhklar - 1.536.105 - 1.536.105

31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar - 1.536.105 - 1.536.105
Toplam varhklar - 1.536.105 - 1.536.105
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DIPNOT 29 - KONSOLIDE MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
MALI TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER
HUSUSLAR

Sirket’in Atatiirk Havalimani (“AHL”) C Terminali’nde bulunan kargo - antrepo faaliyetlerini
stirdlirdiigii deposu 24 Mayis 2006 tarihinde meydana gelen yangin sonucunda zarar gormiistiir.

S6z konusu yanginda Sirket’e ait makine, tesis ve cihazlar disinda antrepoda bulunan 3. sahislara ait
emtia da zarar gormiis bulunmaktadir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle s6z konusu emtia sahipleri ve
antrepo’da bulunan emtialarin yiik ilgililerinin bir boliimii ugradiklar zararla ilgili olarak Sirket’e ve
Sirket’in Sigorta Sirket’ine basvurmus, bir boliimii de icra takibi baslatmak veya dava agmak suretiyle
zararlart ile ilgili tazminat talebinde bulunmuslardir.

Yangin nedeniyle Istanbul Bakirkdy Cumhuriyet Savciliginin 2006/37927 E. sayili dosyasiyla
sorusturma baglatilmig ve sorusturma sonucunda yanginin ¢ikmasina fiilleriyle sebep olduklari
belirlenen dordii Devlet Hava Meydanlart gilivenlik gorevlisi biri Atatiirk Havalimani giivenlik
gorevlisi olmak {izere toplam bes kisi hakkinda, Bakirkdy 3. Sulh Ceza Mahkemesinin 2006/817 E.
sayili dosyasiyla ceza davasit acgilmistir. Bakirkdy Cumhuriyet Savciliginin anilan mahkemeye
sundugu iddianamede Sirket suctan zarar goren olarak nitelendirilmistir. Sirket, mahkemeye sunulan
miidahale dilekgesi ile sugtan zarar gormiis olmasi nedeniyle 6zel hukuka iligkin her tiirlii yasal talep
haklar1 sakli kalmak kaydiyla faillerin cezalandirilmasi ve miidahil sifatryla durusmalara kabuliinii
talep etmistir. Yapilan yargilamada yanginin ¢ikis sebebi ve sorumlular1 saptanamadigindan DHMI
gorevlilerine karsi agilan ceza davalarinda beraat karar1 verilmigtir.

Yanginla ilgili olarak sirket aleyhine acilmis Sirket’in diger davahilar (DHMI, Diger Antrepo
Isletmecileri, Sigorta Sirketleri) ile birlikte miistereken davali sifatiyla taraf durumunda oldugu
14.084.427 TL (Dipnot 14) ve miinferiden davali sifatryla taraf durumunda oldugu 5.742.054 TL
olmak tizere toplam 19.822.481 TL tutarinda dava ve icra takipleri bulunmaktadir.

Sirket yonetimi, Sirket’in havayolu tasiyicilari ile yapmus oldugu sozlesmeler dolayisiyla
yiiklenebilecek sozlesmesel sorumlulugun hukuki mahiyetinin yiik ilgililerine karsi uluslararasi
konvansiyonlar ile belirlenmis limitler dahilinde sinirli olarak tesbit edilebilecegini 6ngérmektedir. Bu
gercevede Sirket yonetimi kuvvetli bir olasilik olmamasina ragmen uluslararast séz konusu hava yolu
tasimaciligi ve diger hukuk kurallar ¢ercevesinde mevcut bagvuru ve davalarda sorumlu tutulabilecegi
azami tazminat tutarimin yaklasik toplam 10.490.231 TL olabilecegini ve bu tutarin sigorta limitleri ile
karsilanabilecegini ongdrmektedir.

Sirket’in, s6z konusu emtialar ile ilgili 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle tamamu tahsil edilmis ve Sirket
tarafindan Sirket’in yangindan hukuken sorumlu tutulmasi durumunda kullanilmasi &ngoriilen
1.500.000 ABD Dolari tutarinda bir sigorta poligesi bulunmaktadir.

Sirket yonetimi, 24 Mayis 2006 tarihinde meydana gelen kargo deposu yangimindan kaynaklanan
hukuki taleplerin karsilanmasi amaciyla Sirket’in 10.000.000 ABD dolar1 tutarinda teminatli sigorta
policesinin, DHMI ve diger antrepo isletmecisi ile birlikte olusturulan fonda aym taraflar ile birlikte
imzalanan “Paylagim Anlagmasi”nda belirtilen sartlar dahilinde kullanilmasina karar vermistir. Bahsi
gecen anlagma antrepoda gerceklesen yangin neticesinde ortaya c¢ikan zararlara iliskin miisterek
taleplerin karsilanmasi amaciyla kurulmustur.
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Anlasmaya taraf olan Sirket, DHMI ve diger antrepo isletmecisi (“Fon Sirketleri”)s6z konusu yangin
ve sonuglar1 ile ilgili olarak herhangi bir sekilde sorumlu tutulmamalar1 gerektigi yolundaki
savunmalarini siirdirmekte iseler de taraf olduklan ve ileride muhtemel olarak taraf olacaklar
davalart sulh yoluyla ¢6zmek amaciyla Fon Sirketleri’nin reastirérleri tarafindan bahsi gecen fonun
kurulmasina karar vermislerdir. Raporun agiklama tarihi itibariyle Fon Sirketleri’nin taraf oldugu
70.887.695 TL (39.719.670 ABD Dolar1) dava degerine sahip 201 tane dava 43.854.774 TL
(24.572.631 ABD Dolari) iizerinden sulh ile sonuclandirilmis olup, halen fon kapsaminda heniiz
uzlasma saglanmamis diger talep sahipleri ile fon arasindaki goriigmeler devam etmektedir. Tasfiyeler
sonucunda fonda kalan bakiye tutarin, tiim fon taraflarina karsi yoneltilmis ancak heniiz uzlagma
goriigmeleri tamamlanmamuisg taleplerin tiimiiniin tasfiyesine yetecegi dngoriilmektedir.

Aym kapsamda, Sirket yonetimi, maruz kaldigi hukuki taleplerin tamaminin da tahsil edilmis sigorta
policesi ve olusturulan fon bakiyesi kapsaminda sulh yoluyla ¢oziimlenebilecegi inancindadir.
Sirket’in, olas1 yilikiimliiliklerine iliskin olarak ge¢cmis doénemde aciklanmis olan hususlar
degistirecek olumsuz bir gelisme s6z konusu olmadigindan 30 Eyliil 2012 tarihli konsolide finansal
tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

DIPNOT 30 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a- Sirket Yonetim Kurulu; %99,96 oraninda istirakinin bulundugu Celebi Kargonun tamami
o0denmis 14.500.000 TL tutarindaki sermayesinin 18.000.000 TL'ye yiikseltilmesi karari
dogrultusunda sermaye artirnmi nedeniyle nakit olarak artirilacak 3.500.000 TL tutarindaki
sermayeye Sirket’in sermayesindeki payr olan %99,96 oraninda riichan hakki kullanilmak
suretiyle istirak edilmesine, Celebi Kargo sermayesinde %0,04 paya sahip diger ortaklar
tarafindan kullanilmayan riighan haklarinin nominal bedel iizerinden kullanilmasina karar
vermistir.

Sermaye artirim1 yoluyla Celebi Kargo'ya saglanacak kaynak, Celebi Kargo'nun sermayesinin
%100"ine sahip oldugu Celebi Cargo GmbH'de yapilacak sermaye artirimi vasitasiyla Frankfurt
Uluslararas1 Havalimani'nda yiiriitilmekte olan hava kargo depolama ve ellegleme isine iliskin
yatirim ve isletme faaliyetlerinin finansmaninda kullanilacaktir.

b- 1 Temmuz 2010 tarihinden beri Sirket Genel Miidiirii olarak gorev yapan Talha Goksel,
Celebi Havacilik Holding A.S. Icra Kurulu iiyeligine getirilmis olup, yerine Sirket Genel
Miidiir'ii olarak Koray Ozbay atanmustir.
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